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1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. Liquidez

Al cierre del cuarto trimestre que terminó el 31 de diciembre de 2022, Ia

empresa registra activos por un monto de $26,534,284. De esta cifra, los
préstamos por cobrar neto reportan el saldo de $23,451,120 que representan
el 88% y los activos líquidos compuestos por depósitos en bancos e

inversiones asciende a$1,790,758 que representan elTYo de los activos y el
5%o restantes son otros activos.

b. Recursos de Capital

Durante el cuarto trimestre 2022,\os recursos utilizados han sido provenientes
de los cobros de préstamos (giro normal del negocio), de la utilización de

líneas de crédito bancarias a corto y mediano plazo, préstamos del Banco
Nacional otorgado para apoyar la sostenibilidad a la crisis del COVID-19 y de

la captación de fondos del mercado de valores a través de la colocación de

Valores Comerciales Negociables (VCN's) y Bonos Corporativos colocados
a través de la Bolsa de Valores de Panamá.

c. Resultados de Operaciones

Al cierre del cuarto trimestre que reportamos, la empresa ha reflejado ingresos
totales por la suma de $4,043,990 y gastos totales por la suma de $3,451,698
siendo los gastos más representativos $1,316,680 correspondientes a gastos

financieros generados por los financiamientos bancarios, VCN's y Bonos,
provisión para posibles préstamos incobrables asciende §441,925,Ios gastos

generales y administrativos suman $1,693,093 donde el salario a los
empleados es $626,946.

Al cierre de este periodo la utilidad antes de impuesto es de §592,292

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de

impuestos sobre la renta de Corporación Bellavista de Finanzas, S.A., están

sujetas por las autoridades fiscales de la Dirección General de Ingresos de la
República de Panamá.

d. Análisis de Perspectivas
La calificadora de riesgo Moody's Investors Service, ("Moody's"), estima
cerrará el 2022 con un crecimiento del 7oA y proyecta un crecimiento
económico de 4oA para 2023,1o que convertirá al país en la "economía más

dinámica de la región".
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Moody's indica que el modelo económico de Panamá lo mantiene en una

recuperación constante tras la pandemia de coronavirus (COVID-I9) del

2020.lndican que, siempre que haya dinamismo, sobre todo en relación con

la inversión en el país, eso ayudará a Panamá a mantener un ritmo más

favorable de crecimiento en comparación a otros países de la región y también
frente a sus pares de calificación de riesgo, algo que calificaron de muy
importante para notros.

Moody's expresó su preocupación por algunos aspectos financieros que

podrían afectar el desempeño económico del país y que ya han llevado a

Moody's a cambiar la perspectiva del país a "Negativa", dentro de los cuales

figuran la gestión de la deuda pública de Panamá, el déficit fiscal y el déficit
actuarial del programa de Invalidez, Yejez y Muerte (IVM) de la Caja de

Seguro Social (CSS), ya que podría generar choques fiscales, y estos

escenarios afectan directamente las perspectivas del país.

Sin embargo, Moody's señala como una fortaleza, pese a esos riesgos, la

capacidad de Panamá para acceder a frnanciamiento de mercado a costos de

endeudamiento relativamente bajos mantiene contenidos los riesgos de

refinanciamiento y liquidez del gobierno.

Por otro lado, el Banco Mundial proyecta un crecimiento del 6.2Yo para el

cierre de 2022 y prevé que, en el mediano plazo, el crecimiento del PIB se

estabilizará en torno al5 %o, impulsado por la inversión y el consumo privados,
mientras que la inversión y el consumo públicos deberían moderarse en un

contexto de consolidación fiscal.
El Banco Mundial proyecta que la inflación será más alta en 2022 y 2023

debido al alza de los precios de los alimentos y el transporte, pero convergerá
en un 2 o/o a mediano plazo.

El Banco Mundial indicó que se espera que la consolidación fiscal continúe y
que el Gobierno cumpla con las metas de déficit establecidas en la Ley de

Responsabilidad Social Fiscal, con lo que la relación entre deuda y PIB se

estabilizará en el 64 Yo.

Adicionalmente indicó que el costo de la deuda es bajo (3,95 yo), y más del

80 % de su volumen está sujeto a tasas de interés frjas y tiene un vencimiento
promedio de 16 años. La persistencia de disturbios sociales, del cambio

climático y de los desastres naturales pueden generar nuevos gastos.

II. DIVULGACION
De conformidad con los Artículos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-2000 del I 1 de

octubre de 2000, el emisor deberá divulgar el informe de Actualización Anual
entre los inversionistas y el público en general, dentro de los 60 días
posteriores al cierre anual. Para tales efectos, nuestra información financiera M
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es publicada en la Bolsa de Valores de Panamá y en Ia Comisión Nacional de

Valores; también está disponible para entregar a cualquier personal que lo
solicite.
Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
será puesto a disposición del público inversionista y del público en general.
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompañan de Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.
en adelante la "La Compañ1a", los cuales comprenden el estado de situación financiera al 3t de diciembre de zozz, y

los estados de utilídades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los doce meses terminados en
esa fecha, y notas que comprenden un resumen de políticas contables significativas y otras informaciones explicativa.

Responsabilldad de la Administración para los Estados Financíeros intermedíos.
La administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con Ia Norma lnternacional de Contabilidad No. 34 - lnformación Financiera
lntermedia de las Normas lnternacionales de lnformación Financiera y por el control interno que la administración
determine que es necesario para permitir la preparación de Estados Financieros lntermedios que estén libres de
representaciones erróneas de importancia relativa, debído ya sea a fraude o error.

Responsabllidad Del Contador Público
Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los Estados Financieros lntermedios con base en nuestra
revisión. Efectuamos nuestra revisión de conformidad con Normas lnternacionales de Auditoría. Estas Normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revisíón para obtener una
seguridad razonable acerca de si los Estados Financieros lntermedios están libres de representaciones erróneas de
importancia relativa.

Una revisión incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de revisión acerca de los montos y
revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo
la evaluación de los riesgos de representación errónea de ímportancia relativa en los Estados Financieros, debido ya

sea fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para
la preparación y presentación razonable de los Estados Financieros de la Compañía, a fin de diseñar procedimientos
de revisión que sean apropiados en las circunstancías, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la

efectividad del control interno de la entidad. Una revisión también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administración, así

como evaluar la presentacíón en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revisión que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideración, los Estados Financieros lntermedios presentan razonablemente, en todos sus

aspectos importantes, la situación financiera de Corporación Bellavista de Finanzas, S.A., al 3t de diciembre de 2o22,

y su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por los doce meses terminados en esa fecha de acuerdo con la

Norma lnternacional de Contabilidad No. 34 - lnformación Financiera lntermedia de las Normas lnternacionales de
I nformación Fínanciera.

Ana María Saavedra
CPA6634

namá, Panamá
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.
Estado de Situación Financiera
Porlosdoce mesesterminadosal 31 dediciembrede2O22 concifrascomparativaal3ldediciembrede 2O2l
(En balboas)

Notss 2022 Dic-2021

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y depósitos en bancos
Depósitos I plazo fijo
Inversiones

Préstamos por cobrar
Menos:
Reserva para posibles préstamos incobrables

Intereses, retención, comisiones descontado no ganados

Total de préstamos por cobrar netos

Cuentas por cobrar otras
Gastos e impuestos pagados por anticipado
Mobiliario, equipos y mejoras a la prop¡edsd arrendada, neto
Bienes Reposeidos
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Depósitos en garantía y otros activos

Fondo de cesantía

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Obligaciones bancarias
Préstamos por pagar otros
Préstamos por pagar partes relacionadas
Emisión de Valores Comerciales Negociables
Bonos
Otros Pasivos
Provisión para prima de antigüedad e indemnización

Total de pas¡vos

Contingencias

Patrimonio
Capital en acciones comunes
Capital en acc¡ones preferidas
Impuesto complementario
Utilidades no distribuidas períodos anteriores
Utilidad del período

Total de patrimonio

Total de pasivos y patr¡monio

Bl. 26,534,284 Bl. 24,323,223

Bt.

5
5

l1

6,13

7

8
9

10
t2

Bl. 1,603,684 B.l.
15E,680
28,394

(737,909)
(7,205,350)

2,244,188
138,680
358,394

(564,385)
(7,092,648)

31,394,379 27,625,429

6

6

6 23,451,120 19,968,396

88,639
58,437

166,671
842,699

13,816
79,E69
42,277

l3
t6
l0
t4
15

l7
1E

7,480,572 Bt,
35,000

5,634,925
97,000
40,000

5,449,000
8,297,560
1,1 68, I 79

32,598

3,442,00O
10,205,000

1,399,923
36,154

22,588,649 20,719,262

24

l9
l9

2,000,000
900,000
(27,155)
s87,027
4E5,763

2,000,000
900,000
(25,746)
418,915
310,791

Bl. 3,945,635 B.l. 3,603,960

Bl. 26,534,2E4 B/. 24,323,223

Las notas que se acompañan forman parte integral de estos estados financieros.
a
J

84,946
123,316
132,231

1,214,721
5,062
7,532
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Co4lorudóu Bellavlst¡ de fiinnnzrs, §.4,
Estedo de Resültados lutegs*les
Del f de eúGro rl 31 de dkleu¡brr de 2012

Ilgresos por intercses y coulsiores
Itrt€rcses SNado§
tráctor de Descuento
Co¡¡risio¡res gnnadas

Tof¡¡l de lngrrsos por iutereses y coü¡isioms

Gástos de Iutercses y Combloots

Ir8rEsos trcto pori[terrses y codsbue§

l&nos: Prcisirtu¡ perep'ciblea pástr¡rc i¡coürSlcs

Otrcs lagresoe 22

Totelde Ins¡tsos oprrschrales uefo

Gastos de qper¡cióü y fl¡¡ami¡¡¡knto
Sellrbs y otrls benellsbs o bs rrylenc 20

Diettrs
Alqúibrcs
Deprci*cfón ¡* amoÉüadóo I
IDpuestos

Houorarioa pruftsionale s

Doüacioucs

Papeleria y útiles de oñclua

Vigilau<{r ¡'seguldad
Electdcidaü a gus )' trléfotro
Cuotas y suscripdoues
ScgurDs

PubEcidrd y propagrnde

Rl{idl er Activo fli¡
Cou¡bustibles y lubdcnuf e s

Reps¡Iñci@es y rn¡nteúlr¡fento
Otros gostoa de ope rndóu ll
Total de Bestos de opernclóu y fhsnciamiÉüto

851,41§ 77I,586 3F§§91490 3,r49,096

(33r"294) (328,8q) (1J16,6E0) (1"322,19q

520,121 4,tSJ4E 2.¿42,810 1,E?5,900

De octobrc o

No[¡s dic. & 2022
I)e octubrc s
dlc. üe 2O21

Ac¡¡¡r.de eoe¡o
s dkkmlrle

2022

2,711,540

179.84§

668,106

Acu¡u.d€ eüerc
s dkieübrr

24?1

2"3¡L5,059

1,[3,r{9
659"788

6.13,893
.fI,066

166,1§6

5§*,709
43,4§6

173,4U L

(1§1p2O

2#?67
(tr)"0o0)

93"'S79

({41825)

4&l.,499

(3701000)

287§67

61.t,46.1 4§6'818 4?851385 1r743r867

(17s,2t6)
(6,150)

(20,s5»
(3ó,2§7)

(47,818)

(67-m0)
(82§)

(e08)

(TJ§»
(11,54q

(2,9§8)

(2,851)

(28,680
(33,422)

(4'S?
(4,r47)

(§7,408)

(182,74O
(10,200)

(2O,559

(14,$t1)
(38,143)

{n#e)
(5ú0)

(856)

(.l?0)

(9"96q

(1,663)

(er0)
(882r)

(626i94O
(3r,050)
(ú,?,,6)
(E4,L§2)

(r6i],685)

(200"§32)

(82§)

(3J10)
(2,013)

('15,6§5)

(9,r43)
(5§6e)

(1u,7§t)
(33t422)

(18,938)

(r6,089)

(256,6'28)

(626,76§)

(39,9§0)

(83'¡rEq
(§9"84

(1.t§,967)

(9,71S)
(r,22§)

t3,t78)
{1,474)

(36,669)

{6,6{7)
{424»

(52"341)

{1,491)
(14,591)

(t?,794
(1E4,66E)

(2,9rq
(3,D4J

(#,L74)

Utilidsd artes del h¡plrrsto $ob¡e lo ¡rato
I[Ipuesto sobr'€ lá ¡trta 73

(502,646)

1r1,818

Uti[d¡d mtc 111,818 _J1,82
L¡s [ot*s que se ac(xDp¡ñsn forüao p¡rfe iute$?l de cstos cstsdos fusncieros.

(377¡390

79,R2 392,D2
(106,§29)

3d9,120

(§8"329)

(lró93,093_) {1"371t744

Ék
4

485,763 318,791
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Cor?or"cióD BelhYlsr¡ de Firnz.s, Sá.

Estrilo de C¡mbbs en elPrtriuosb
Por los doce ¡Beses te¡uir¡dos ¡151 de dkien¡brc de 2022

C.pitrl er
Notr rrcbres

co¡mües

CrptrI eu

¡ccbúes
prt[eridrs

B,t- 900,000

fldldrdes lürpuesúo

so dlstrtu§rs cou¡pbü¡etrt rü

Bi/.

Totrl

B,j. 3J84,4O0
310,791

01,000)
(13,{71)

3,!40

Srtso ell de erer.o ale 202I
Aümento en Crpifll
Utflil.d Detr

Iurpueslo Complementrrio prgrdo
Irtrpr¡Ésto C orrphmeutlrlo rp[cr do

§¡Do eISl dedkbübrc de 2021

ütllürd ¡{efr
Dlst¡tuci6¡ dc divide¡dos
Impuesto C ourpkuerhrio pr grdo
IErptrrsto Coepküetrar1o rplúcrdo

t0 B/. 2,0o0,00o

20 2,0{D,000 900,00{)

499815 Bt. (15,515)

3r0,791
(81,000)

o3,.071)
§'2'10

729:706
485,763

(1{2,679)

(25,74O

0,ltq
s ;t07

3,603860
485,763

(I¡f2,679)

0,1r6)
5,707

SrBo ¡l3I dcdkleBbrr de !0!2 !0 B/. 1,0o0,00o B,t. 9o0,00o B¡. 1,o72,79o

Lr§ [otrs que se rcompeñ¡¡ fo¡rn¡u pr¡te iohgrrl d€ estos estrdos Ímnch¡'os.

(27,t55) B¿ 3p45,635

5
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los doce meses terminados al31 de diciembre de 2022 con cifras comparativs al 31 de diciembre de 2021

Notas 2022 Dic -2021

Flujos de efectivo por actividades de operaciones
Utilidad neta

Aumento en la reserva para cuentas malas
Depreciación y amortización de mobiliario, equipo y mejoras

Provisión de prima de antigüedad e indemnización

Resultados de las operaciones sntes del movimiento en

el capital de trabajo:
Préstamos porcobrar
Cuentas por cobrar factoring
Cuentas por cobrar Cartera Comercial
Cuentas por cobrar Cartera Lcasing
Cuentas por cobrar otras
Bienes Reposeidos

Gastos e impuestos pagados por anticipado
Depósitos en garantía y otros activos
Fondo de cesantía

Gastos e impuestos acumulados por pagar
Provisión para prima de antigüedad e indemnización

Flujos de efectivo usados en las actividades de operación

Flujos de efectivo por actividades de inversión
Depositos a plazo fijo
Inversiones en acciones
Adquisición de mobiliario, equipo y mejoras

Flujos de efectivo usados en las actividades de inversión

Flujos de efectivo actividades de linanciamiento
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Obligaciones bancarias
Préstamos por pagar otros
Préstamos por pagar partes relacionadas
Bonos
Préstamos por pagar Valores Comerciales Negociables
Distribución de Dividendos
Impuesto complementario
Flujos de efectivo provistos por las actividades de ñnanciamiento

(Disminución) Aumento en el efectivo
Efectivo al inicio del año

Efectivo al final del año

485,763
441,925
81,252

8,499

BI, 310,791
370,000

59,437
,12,673

I,020,438
(3,563,889)

(26,3e0)
(336,182)

1,811
(3,692)

372,023
64,879

(72,3371
3,480

221,744
(4,943)

(2,323,0571 (1,488,2071

(20,000)
330,000

(118,692)

1,707

(34,1321

l9l ,308 (32,4251

B'.

752,901
(723,2761
(525,2281

67,293
9,418

(20,673)
(952,150)

(77,638)
8,235

(8,749)
(6,450)

(11,89t )

(8,754)
1,845,647

(62,000)
(40,000)

1,907,44O
(2,007,000)

(142,6791
(1,409)

25,494
754,283

2,000
10,000

523,000
664,000
(81,000)
(10,231)

1,491,245 1,887,546

(640,504)
2,244,199

366,914
1,877,271

B/. 1,603,684 Bl. 2,244,188

Las notas que se acompañan forman parte integral de estos estados financieros.

6
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(1)Información corporativa

Corporación Bellavista de Finanzas, S.A. (la Financiera) (Subsidiaria l00oá de Grupo Bellavista
Internacional, Inc.) es una sociedad anónima constituida conforme a las leyes de la República de
Panamá en septiembre de 1979, y su principal actividad es establecer, gestionar, y llevar a cabo en
general el negocio de frnanciamiento.

Fusión de las sociedades:

Mediante Escritura PúblicaNo.32,056 del27 de diciembre de2007, inscrita el l7 de enero de 2008,
se celebró la fusión por absorción de las sociedades: Corporación Bellavista de Finanzas, S.A. y
Crediviajes, S.A. siendo Corporación Bellavista de Finanzas, S.A. la sociedad absorbente. En base

a dicha fusión los valores según libros de sus activos, pasivos y capital, en enero 2008 de la sociedad
absorbida, fueron transferidos a Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

La Financiera está regulada y supervisada por el Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo con
laLey No. 42 del23 de j ulio de 2001 .

La oficina principal de la Financiera se encuentra ubicada en Calle 45 Bellavista y Avenida Justo
Arosemena, Edificio Balboa, planta baja, Ciudad de Panamá, República de Panamá.

Los estados financieros interinos de Corporación Bellavista de Finanzas, S.A. al 3l de diciembre de

2022, fueron aprobados por la Administración de la Financiera el24 de febrero de 2023.

(2) Declaración de cumplimiento

Los estados financieros interinos de Corporación Bellavista de Finanzas, S.A. al 31 de diciembre de
2022, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera.

tw
w
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(3) Base para la preparación de los estados financieros

(a) Base de valuación y moneda de presentación
Los estados financieros interinos de Corporación Bellavista de Finanzas, S.A. al 3l de

diciembre de 2022, fueron preparados bajo las bases de costo histórico. Estos estados
financieros están expresados en balboa (B/.), unidad monetaria de la República de Panamá
la cual, está a la par y es de libre cambio con el dólar (US$) de los Estados Unidos de

América. La República de Panamá no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dólar de
los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

(b) Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas
La información presentada en los estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Financiera.

En los estados financieros interinos correspondientes al período terminado el 3l de diciembre
de 2022,Ia Financiera utilizó ocasionalmente estimaciones para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados. Básicamente estas

estimaciones se refieren a:

Lavida útil del mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada.

Reserva para posibles préstamos incobrables.
Provisión de prima de antigüedad e indemnización.

Estas estimaciones se realizaron con la información disponible al 3l de diciembre de 2022,
sobre los hechos analizados y es posible que acontecimientos futuros obliguen a

modificarlas (aumentar o disminuir) en los próximos años, lo que se haría de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimación en las correspondientes
cuentas del estado de resultados integrales.

(c) Comparación de la información
Conforme a lo exigido por la NICI "Presentación de Estados Financieros" la información
presentada en los estados financieros referida al año 2022, se presenta para efectos
comparativos con la información similar al año 2021.

8
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(4) Resumen de las principales polÍticas contables

(a) Efectivo
El efectivo en caja y bancos está representado por el dinero en efectivo y cuentas corrientes
bancarias, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses desde la fecha de adquisición.
Estos activos financieros están valuados al valor razonable con cambios en resultados a la
fecha del estado de situación financiera.

(b) Préstamos por cobrar, netos
Los préstamos concedidos se presentan a su valor agregado. Los intereses sobre los
préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de suma de años dígitos con base a valor
principal pendiente de cobro y las tasas de intereses pactados.

(c) Cuentas por cobrar factoring, netas
Las cuentas por cobrar factoring, netas son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente medidas al costo amortizado utilizando el método de interés, menos una
provisión para posibles cuentas incobrables, si hubiere. Los principales factores considerados
para determinar si las cuentas por cobrar factoring presentan deterioro son los siguientes:
dificultades financieras importantes del deudor, posibilidades de que el deudor entre en

bancarrota, incumplimiento o atrasos en los pagos. La Financiera tiene como política retener
una porción de las cuentas por cobrar factoring dependiendo de los riesgos y plazos, la cual se

presenta en la nota No.7 bajo el rubro de cuentas por cobrar factoring.

(d) P réstamos incobrables
Los préstamos incobrables son establecidos a través de cargos directos al gasto de operaciones
basado en varios factores que incluyen, entre otros, la revisión analítica de la experiencia de

pérdidas en préstamos por cobrar, la revisión de préstamos problemáticos, la evaluación del
monto de la provisión en relación con la antigüedad de los préstamos por cobrar y eljuicio de

la Administración con respecto a las condiciones presentes y futuras relativas a la cartera de
préstamos por cobrar existentes.

(e) JüIobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto
El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, netos adquiridos para las
operaciones de la Financiera se presentan en el estado de situación financiera al costo de

adquisición menos su depreciación y amortización acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(e) Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto (continuación)

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
activo separado según corresponda, sólo cuando es probable que la Financiera obtenga
beneficios económicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimientos son
reconocidos en el estado de resultados integrales durante el período hnanciero en el cual se

incurren.

La depreciación es cargada para ser disminuida del costo de los activos, sobre la vida de

servicio estimada de los bienes relacionados, utilizando el método de línea recta. La vida
útil de los activos flrjos es como sigue:

Mobiliario y enseres

Licencias y programas
Equipo rodante
Mejoras al local arrendado

Vida útil estimada
4 años
5 años
6 años

10 años

Estas tasas de depreciación han sido determinadas en función de los años de la vida útil
estimada, como promedio, de los diferentes elementos. La vida útil de los activos se evalúa
y se ajusta si es apropiado, en cada fecha del estado de situación financiera.

La ganancia o pérdida que se genera de la disposición o retiro de un activo es determinada
como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo y es

reconocida en el estado de resultados integrales.

(f) Bienes reposeídos
Los bienes reposeídos los constituyen activos recuperados de los prestatarios las cuales están
conformadas en su mayoría por bienes inmuebles. Los bienes reposeídos son reconocidos en

el estado de situación financiera de la Financiera por el valor nominal del préstamo más los
intereses vencidos a la fecha de liquidación del préstamo.

(g) Partes relacionadas
Las transacciones de financiamiento entre partes relacionadas son efectuadas a precio de

mercado normales.

bw
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(h) Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por su valor ruzonable a las fechas
respectivas de su contratación, incluyendo los costos de la transacción atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos hnancieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Empresa reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del período cuando al pasivo financiero se da de baja,
así como a través del proceso de amortización.

(i) Préstamos por pagar otros
Los préstamos por pagar otros comprenden principalmente financiamiento de terceros con
interés pactado según contrato.

fi) Provisión para prima de antigüedad e indemnización
Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relación laboral, cualquiera
que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigüedad a

razón de una semana de salario por cada año de servicios; adicionalmente la Empresa está
obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No
existe plan alguno de reducción material de personal que haga necesaria la creación de una
provisión por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.
La Empresa ha establecido la provisión para prestaciones laborales, que incluye, además de

la cuota parte mensual correspondiente de la prima de antigüedad del trabajador, consistente
en el 1 .92% del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales
vigentes, el0.327Yo de los salarios con respecto a la indemnización que corresponde al5oA
del porcentaje exigido por las regulaciones.

(k) Reconocimiento de los ingresos
El ingreso por intereses es acumulado sobre una base de tiempo, por referencia al principal
pendiente y la tasa de interés aplicable. La acumulación de intereses de los préstamos
deteriorados es descontinuada cuando, en opinión de la Administración, existe la posibilidad
de que el deudor no pueda cumplir con los pagos que la Financiera espera a su vencimiento.
El ingreso por interés es posteriormente reconocido por los pagos recibidos.

() Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconocen en el estado de resultados integrales cuando tiene lugar una
disminución en los beneflrcios económicos futuros relacionados con la reducción de un activo,
o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro
de un gasto tenga lugar en forma simultánea al registro del incremento del pasivo o la reducción
del activo.

- ll -
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Corporación Bellavista de X'inanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.

(m) Impuesto sobre Ia renta
El impuesto sobre la renta está basado en los resultados del año, ajustados por partidas que no
son gravables o deducibles del impuesto sobre la renta. El impuesto sobre la renta corriente es

la estimación del impuesto por pagar sobre la renta neta gravable, utilizando la tasa de impuesto
que está vigente a la fecha del estado de situación financiera.

(n) Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situación financiera de la
Financiera cuando éstas se han convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el estado de situación financiera de la Financiera
cuando se lleva a cabo su adquisición.

Pasivos financieros y patrimonio
Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo económico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participación residual en el
patrimonio de la Financiera una vez deducidos todos sus pasivos.

Instrumentos de capital
Los instrumentos de capital son registrados cuando se reciben netos de los costos directos de

emisión.

(o) NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Financiera ha adoptado la Norma International de Información Financiera No. 9 A{IIF 9),
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en julio de2014,
y con fecha efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del I de enero de 2018.

Los requerimientos de la NIIF 9 "Instrumentos Financieros" representan cambios
significativos en comparación con la Norma International de Contabilidad No. 39
"Reconocimiento y Medición de Instrumentos Financieros" (NIC 39). La nueva norma trae
cambios fundamentales en la contabilidad de los activos financieros y en ciertos aspectos de

la contabilidad de los pasivos financieros.

f\4
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

Los cambios clave en las políticas de contabilidad de la Financiera resultantes de la adopción
de la NIIF 9 se resumen a continuación:

La NIIF 9 incluye tres categorías de clasificación principales para los activos frnancieros:
o Medidos al costo amortizado (CA)
o Al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI) y
o Al valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificación y medición para los activos financieros
basados en el modelo de negocios en el que los activos son gestionados y sus

características de flujos de efectivo. La Norma elimina las categorías existentes de la NIC 39
de mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y partidas por cobrar e inversiones
disponibles para la venta.

LaNIIF 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificación
de los pasivos financieros, sin embargo, aunque según la NIC 39 todos los cambios en el
valor razonable de los pasivos designados bajo la opción de valor razonable eran reconocidos
en resultados, según la NIIF 9, los cambios en el valor razonable generalmente se presentan

de la siguiente manera:
. El monto del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo

de crédito del pasivo se presenta en OUI; y
o El monto restante de cambio en el valor razonable se presenta en resultados.

Para una explicación de cómo la Financiera clasifica los activos financieros
según la NIIF 9.

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "perdida incurrida" de la NIC 39 por un modelo de

"perdida crediticia esperada". El nuevo modelo de deterioro también será aplicable a

instrumentos de deuda, contratos de garantía flrnanciera y compromisos de préstamos

emitidos, pero no sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

Bajo NIIF 9, las perdidas por deterioro son reconocidas más temprano que bajo el modelo
de la NIC 39.Paru una explicación de cómo la Financiera aplica los requerimientos para

deterioro de activos financieros de la NIIF 9.

Los cambios en las políticas contables que resultan de la adopción de la NIIF 9 fueron
aplicados retrospectivamente, con excepción de los siguiente:

N
0)P
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A,

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

La Financiera planea aprovechar la exención que le permite no re expresar la información y
comparativo de períodos anteriores en lo que se refiere a los cambios de clasificación y
medición (incluido deterioro).

Las diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que resultan
de la adopción de la NIIF 9 por lo general se reconocerán en las ganancias acumuladas y
reservas.

La reserva para cada crédito de la cartera debe valorarse ya sea en forma individual o en

forma colectiva. La reserva para un préstamo se determinará en forma individual si bajo los
criterios establecidos por la institución se considera tanto significativo, como deteriorado,
donde exista evidencia objetiva de deterioro. Otros créditos, tanto significativos como no
significativos pueden evaluarse en forma individual o bien en forma colectiva.

La valorización colectiva consiste en evaluar el deterioro que pueda tener cada préstamo
utilizando el comportamiento histórico de préstamos que guardan similitudes en:

características de riesgo de crédito: tipo de deudor, geografia, destino del crédito, moneda,
garantía, segmento, etc. y términos del contrato del préstamo.

Estimación de la probabilidad de deterioro:
La probabilidad de deterioro se estima a partir de una matriz de transición o migración de

estados de crédito, correspondiente al segmento o grupo de créditos que se est¿ín evaluando
colectivamente.

Para la elaboración se realizaron los siguientes pasos:

- Segmentación de la cartera de tal manera que los segmentos sean homogéneos, es decir,
que los créditos tengan gran similitud de comportamiento crediticio.

- Obtener integraciones históricas mensuales de 3 años.

Información de estado del crédito
Clasificaciones o categorías crediticias que se reportan al ente supervisor
Estado de mora
Otras clasificaciones internas o regulatorias

- Información que permita identificar a qué segmento pertenece cada crédito

fr4
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

Metodología: Pérdida Esperada
Cada grupo o segmento definido tendrá una pérdida esperada para un préstamo que es igual a:

Pérdida Esperada : PD X EAD X LGD

Donde:
PD es la probabilidad de deterioro: La probabilidad de que un deudor en un estado no

deteriorado migre al estado deteriorado en un período de un año.

EAD es la exposición crediticia: Representa el monto de la exposición crediticia en la fecha
en que se reconoce el deterioro.

LGD es la pérdida dada del deterioro: Dado el deterioro de un préstamo, es la pérdida
(como porcentaje de la exposición crediticia), es igual a 100%o menos el porcentaje de
recuperación sobre la exposición crediticia.

La NIIF 9 tiene un enfoque de cálculo de reservas de pérdida esperada, que es el valor
esperado de pérdida dado el deterioro presente en las exposiciones de crédito para un período
determinado.

El modelo de pérdida esperada permite determinar una reserva de deterioro por pérdida
esperada sobre una cartera colectiva, utilizando los mismos parámetros de pérdida esperada
e introduciendo un parámetro que se conoce como período de identifrcación de la pérdida
(PIP)

Estimación del PIP
Parala estimación del PIP se utilizará como primer indicio de deterioro 30 días de mora y

como evidencia objetiva de deterioro los defaults definidos, de la estimación de la probabilidad
de deterioro.

Se definieron los segmentos en base al análisis de crédito que se realiza, el cual arrojó
principalmente tres tipos de carteras: Consumo, Comercial y Factoring. Para armar los matrices
se tomó en base las carteras de consumo donde se agrupo toda la data.

Se definieron los rangos de mora basado en la industria micro crediticia y contemplando las

políticas de cobros de la institución.

w
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros lnterinos

31 de diciembre de2022

(5) Efectivo

Se tomo como base información del año 2013 -2021
El porcentaje de recuperación se incluyeron variables como los préstamos que a diciembre de

cada año quedaban en mora + 90 los cuales lograban poner al día durante el año siguiente.
También se incluyó los préstamos castigados y recuperados en su siguiente año.

Al 31 de diciembre de2022, el efectivo estaba constituido de la siguiente manera:

2022 2021

Efectivo en Caja:
Caja General
Caja Menuda

0

150 150

Bancos:
PrivalBank, S.A.
Banco General, S.A.
BCT Bank
Metrobank, S.A.
Banco Aliado, S.A.
Banco Intemational de Costa Rica, S.A
MMG Bank
AllBank
Unibank
Banistmo
Capital Bank
Banco Nacional de Panamá
Bi Bank
Bac Panamá

Sub-total 1.603.534

BI 0B/
150 150

54,957
166,950
49,608
78,048
77,048
49,233

102,528
0

9,236
376,852

3,892
26,153

100,274
s0&75 j

512,075
517,048
61,065
66,745
57,596
70,776

372,275
10,175
16,556

539,355
11,407
9,965

0

0

2.244.038

M

Total, de efectivo y depósitos en bancos

-16-
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

Depósitos a Plazo Fiio
BCT Bank
Banco Panamá, S.A.
Banco AllBank (l)
Banco Metrobank
Banco International de Costa Rica, S.A
Banco Unibak

50,000
15,168
18,293
30,000
15,219
30,000

50,000
I 5,168
28,293
30,000
15,219

0

Total, de depósitos a plazo frjo B/. 158.680 B/. 138.680

( I ) El depósito a plazo frjo No. 113004023 y la cuenta corriente, con la entidad bancaria Allbank,
Corp. se encuentra restringido producto de la intervención realizada por la Superintendencia de Bancos
de Panamá desde las tres (3:00) p.m. del día nueve (9) de septiembre de dos mis diecinueve (2019).
Mediante la resolución SBP-0169-2019. La Súper-lntendencia de Bancos de Panamá mediante la
resolución SBP-0205-2019 del día ocho (8) de noviembre de dos mil diecinueve (2019). Resuelve:

ORDENAR, según los términos dispuestos en los Artículos 1564 y siguientes del Capítulo XVIII,
LIQUIDACION FORZOSA, Título III de la Ley Bancaria, la LIQUIDACION ADMINISTRATIVA
DE ALLBANK, CORP., sociedad anónima organizada y constituida conforme a las Leyes de la
República de Panamá, inscrita en el Registro Público, Sección de Micropelícula (Mercantil) a Ficha
7249lz,Documento Redi l9l3669,actualizadapor el Registro Público a Folio 724912 (S), que cuenta

con Licencia Bancaria General otorgada por esta Superintendencia mediante Resolución S.B.P.

No.1 3 l-201 I de 24 deoctubre de 201 l.

Cabe señalar que, al 31 de diciembre de 2022, se ha provisionado para este depósito plazo frjo
B/.10,000.00.

hw
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(6) Préstamos por cobrar, netos
Al 31 de diciembre, los préstamos por cobrar por tipo se detallan a continuación:

2022

Facturas descontadas
Préstamos personales
Préstamos comerciales
Arrendamiento por cobrar

Menos:
Reserva para posibles préstamos incobrables
Interesses, comissiones, retenciones descontada
Comisiones diferidas
Subtotal
Total

Corriente
30 días
60 días
90 días y más

Total,

NIIF 9
Al 31 de diciembre el cálculo de reservas de pérdidas esperada es:

Total, de Cartera Neta

Total de requerimiento NIIF 9

Bl. 978,195 Bl
25,891,127
4,525,057

0

2021

962,832
22,305,886
4,434,385

r,818

31,394,379

(737,908)

27,625,429

(564,385)

0.20s.3sr\ 0.092.648\
Bl. 23.451.120 Bl. 19.968.396

La Financiera mantiene letras morosas en sus préstamos por cobrar que se detallan a continuación

2022

B,1.31,096,271
143,015
24,375

130.718

2021

81.27,347,820
30,931
29,042

2r7.636

BL_U394319_ BL_Z§5.42e

2022 2021

81.24.189,028 B.1.20.532,781

368,342 318,810

564,385

bM

Totdrl de reserva acumulada

- 18 -
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

Los préstamos por rango de vencimiento se resumen a continuación:

Hasta 60 días
De 6l a 90 días
De 9l a 180 días
De l8l a 360 días
Más de 360 días
Vencidos

Bl. 2,557,845
1,240,474
2,865,315
3,110,270

21,596,364
24.111

Bl. 2,536,590
482,597

1,728,969
2,423,651

20,266,471
r87.l5l

Total Bt. 31.394-379 Bt. 27 -625.429

Los movimientos de la reservaparapréstamos incobrables se resumen así:

Saldo al inicio del año
Reserva patrono
Reserva Cartera Comprada
Aumento de la reserva con cargos a resultados
Préstamos castigados contra la reserva

Saldo al final del año

Préstamo personal
Casa Exito
Préstamo comercial

Bl. 564,385 Bl
l54,l8l
40,000

431,750
( 452.408\

536,980
157,396

0

370,000
(499.99r\

Bl. 737.908 B¿____lÉ1385

Los préstamos modificados producto de la moratoria otorgada por efecto del COVID-19 al 3l de

diciembre de2022, se detallan a continuación:
2022 2021

Bl. 1,447,645
409,092

0

1,704,440
1,209,880

s66.253

Total

Se han otorgado pagarés en garantías de obligaciones bancarias. Ver nota l3

BIJ-85§fi1_ 8/3-480,513

fiÑ
-19-
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Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(7) Gastos e impuestos pagados por anticipado

Al 3l de diciembre, los gastos e impuestos pagados por anticipado se detallan a continuación:

2022 2021

Agente de Pago (MMG BANK)
Cía. De Seguros
Impuesto sobre la Renta
Otros

Total

B/ 18,750
2,077

0

37.610

Bl-_____$-ry_ Bl-_____123lJ6

BI 18,750
838

52,715
5 r.013

Nil
-20 -
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(8) Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto

Al 3l de diciembre el mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto se detallan a continuación

Inmuebles

27,646

Mobiliario
y ensenes

14l,o3l
1,741

Equipo
Rodante

Mejoras al
local

arrendado
167,805

1,659

Licencias y
programas

230,592
22,976

Total

636,916
34,132

69,743

7,756
Al I de enero de 2O21

Adiciones
Disminuciones

At 3l de diciembre & 2O2l
Adiciones
disminuciones

At 3l de diciembre & 2022

Depreciación y amortización
acumulada

Al I deenerode2O2l
Gasto de depreciación

Disminuciones

Al 31 de diciembre dr-2O2l
Casto de depreciación

disminucion

Al 31 de diciembre &2022

Valor razonable al:
31 de diciembre de 2022
3l de diciembre de 2O2l

27,646 142,772

8249
77,499
81,215

169,4@ 253,568
29229

670,948
118,692

27,646 15l,O2t 158,714 169,4& 292,796 7gg,@O

(132,074)
(5,759)

(69,@5)
(e6o)

(121,599)
(16,743)

(155,962)
(35,976)

(47e27e)
(seA37)

(137,833)
(9,299)

(70,605)
(2A2r)

(138,341)
(ts2se)

(191,938)
(s7273)

(538,717)
(84,252)

(147,133\ (73,O2s) (153,600) (249211) (622,969)

27 -646 3.888 8s.689 15.863 33.s86 166-671
27 -646 4.939 6-494 3l-122 61.630 132-231
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(8) Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto (continuación)

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada están cubiertos con pólizas de seguro para
cubrir los posibles riesgos a que están sujetos. Dichas pólizas cubren un límite aproximado de
81.104,852.75

(9) Bienes Reposeídos

Los bienes reposeídos corresponden a bienes adquiridos como parte de acciones judiciales de cobros
efectuados a clientes morosos. El saldo al 3l de diciembre es:

B/

2022

862,698

202r

Bienes Inmuebles
Reserva para Bienes Inmuebles

Total

Bl.l,2l4,72l
0

Bl. 842.6L8 Bl.t.2t4.72l

0.Ü

0L
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(10) Cuentas por cobrar y préstamos por pagar partes relacionadas

Al 3l de diciembre las cuentas por cobrar y préstamos por pagar partes relacionadas se detallan a
continuación:

2022 2021

En Activos

Inversiones Almijo, S.A.
Miguel Carrizo

Total

En Pasivos:

José Luis García de Paredes

Inversiones Almijo, S.A.

Total

Porción corriente
Porción no corriente

BI 6,056
7,760

0

5§62BI

BI 13.816 Bl. 5.062

0

0

30,000
10,000

0 40,000

( 0) ( 10.000)

8¿______30-000BI

La cuenta por cobrar de Miguel Carrizo es una Línea de Crédito de Consumo otorgado en agosto de

2021 y octubre de2022 el mismo tiene fecha de vencimiento, forma de pago y genera intereses.

Inversiones Almijo es una Línea de Crédito Comercial otorgada en noviembre y diciembre de 2022la
misma tiene fecha de vencimiento, forma de pago y genera intereses.

Transacciones con directores y Ejecutivos
Al 3l de diciembre de 2022 la Compañía ha pagado dietas por B/.31,050 (2021 8/.39,950) a los
directores que asisten a las sesiones de Junta Directiva y comités.

La Compañía ha pagado salarios y otros beneficios tales como seguro de vida, y salarios en especie a

los ej ecutivo s por B I .223,600 (2021, B I .219,1 85)

mtr
-23 -
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(11) Inversiones

Corto Plazo

Corto Plazo.

Inversión en YCN

Al 31 de diciembre, la inversión a corto plazo consiste en que Corporación Bella Vista adquirió dos
VCN, primer VCN serie I de Corporación de Finanzas del País, S.A., (el "Emisor"), por el valor
recibido pagará a Corporación Bellavista de Finanzas, S.A., la suma de B/. 300,000.00 (trescientos mil
dólares con 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, un (l) abono a capital,
pagadero el24 de abril de 2022, (lo antes en caso de Redención Anticipada). El emisor se obliga a

pagar intereses sobre el monto del capital adeudado de los Valores Comerciales Negociables (VCN) a

la tasa de interés anual que se describe en este VCN Serie B. El valor nominal total de la emisión de

la cual es parte este VCN Serie B. El valor nominal total de la emisión de la cual es parte este VCN
Serie B es de diez millones de dólares (B/. 30,000,000.00). Esta emisión de VCN fue autorizada para

su venta en oferta pública por la Superintendencia de Valores mediante resolución SMV No.l3 -12 de

23 de enero de2012. Segundo VCN serie AP de Unibank, S.A., (el"Emisor"), por el valor recibido
pagará a Corporación Bellavista de Finanzas, S.A., la suma de 8/.30,000.00 (treinta mil dólares con

00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, un (l) abono a capital, pagadero

el 13 de abril de 2022. El emisor se obliga a pagar intereses sobre el monto del capital adeudado de

los Valores Comerciales Negociables (VCN) a la tasa de interés anual que se describe en este VCN
Serie L. El valor nominal total de la emisión de la cual es parte VCN serie L es de cincuenta millones
de dólares (8/.50,000,000.00). Esta emisión de VCN fue autorizada para su venta en oferta pública
por la Superintendenciade Valores mediante resolución SMVNo. 498-l3de 29 de noviembre de 2013.

2022 2021

B/-____0 8/-_____330-000

fiñ
w
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(11) Inversiones (continuación)

Largo Plazo

Al 31 de diciembre, la Empresa mantenía un acuerdo de suscripción de acciones de Grupo APC, S.A.
(El Emisor) Tenedora del 100% de APC Buró, S.A., para la compra de acciones comunes suscritas del
Emisor acciones Clase B y acciones Clase C, como Asociado Panameña de Crédito (APC Buró, S.A.).

Basado en los términos y condiciones del acuerdo, la Financiera ha adquirido de las acciones de Clase
B la cantidad de 9 ,027 acciones a B/.0. I 5 cada acción por un valor de Bl .l ,354 y de Clase C la cantidad
de 180,266 acciones a B/.0.l5 cada acción por un valor de 81.27 ,040 ofrecidos por el Emisor Grupo
APC Buró, S.A.

Las acciones de Grupo APC Buró, S.A. serán emitidas de forma inmovilizada bajo la custodia de

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clair), de conformidad con lo establecido en la Ley
de Valores de la República de Panamá.

Se mantienen ciertas restricciones en cuanto a la venta de las acciones unavezemitidas, entre otras

1. Completados al menos dos años de suscripción de acciones.
2. Cumplido seis meses desde la fecha establecida en el punto anterior, para que los

accionistas puedan vender, ceder, traspasar o de cualquier otra manera enajenar sus

acciones suscritas I ibremente.
2022 2021

Largo Plazo. B/. 28.394 Bl. 28.394

hÚ
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(12\ Depósitos entregados en garantía y otros activos

Al 3l de diciembre, los depósitos entregados en garantía y otros activos se detallan a continuación

2022 2021

Ministerio de Vivienda
Edemet, S.A.
Municipio de San Miguelito
Inventarios
Panahigiene
Proyecto de Nueva Sucursal
Proyecto en Proceso

Total

BI 7,268
350

0

1,529
22

21,253
49.447

B/, 6,368
350
205
587
22

0

u-__J9-869. B/-_______1-532

$d

W
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(13) Obligacionesbancarias
Al 3l de diciembre, las obligaciones bancarias se detallan a continuación

2022

Prival Bank, S.A.
Línea de Crédito por la surna de B/.500,000 para cap'fal
de trabajo, con vencimiento en jluu:to 2023 con r¡r'¡Ír tasa de
interés delS%o. Bl. 500,000 B/. 500,000

Banco Aliado, S.A.

Ltr:ea de Crédito por B/.1,000,000 otorgada para
fnanciamiento de su caftera de préstamos personales a una
tasa de interés de 7oA , para desembolsos a cuarenta y
ocho (48) fireses, contra endoso de pagaré, Los pagaré
endosados a fivor de Banco Aliado, S.A., por el l25o/o del
valor del desembolso, tomando en auenta los saldos a
cap'ttal de los pagarés a endosar. Fiat:zas mancomunadas
de los Accionistas: Roberto Healy 4Oo/o, Robert Cohen
Henríquez 2Oo/o, José Luis Garcia De Paredes l2o/o, José
Miguel Alem¡ín 8%o, kopoldo Liakopulos LO%o y Jorge
AraizGtnrdia lOoA. 147,240

Metrobank
Línea de Crédito por B/.750,000 otorga.da para
financiamiento de su caÍtera de préstamos personales a trna
tasa de 7%o, para desembolsos ; cuarenta y ocho (48)
fileses, contra endoso de pagaré, Los pagaré endosados a
ñvor de Banco Metrobank, S.A., por el 12506 del val¡r
del desembolso, tomando en cuenta los saldos a capital de
los pagarés a endosar. F'taruas mancomunadas de los
Accionistas: Roberto Healy 40%", Robert Cohen Henríquez
2Oo/o, José Luis García De Paredes l2o/o, José Miguel
Alemán 8%o, Leopokfo Liakopuk¡s 10%o y Jorge Araiz
Guardia lOo/o. 356,974 654,614

2021

r,Ú

Totales pasan...

27

8/s56,974 B/.1,301,855
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(13) Obligaciones bancarias (Continuación)

totales vienen....

Banco General, S.A.

Lí.rea de Crédito aprobada por 8/.500,000 otorpda para

financiamiento de cartera de préstamos, con una tasa de

interés erfre 7 .25% anua[ para desembolsos a phza basta

48 meses. Endoso de pagaré por 125% del valor del

desembolso. Fianzas rnancommadas de Roberto Healy W.

por B/.200,000, Robert Cohen HenrQuez 8/.100,000,

José Luis Garch De Paredes 8/.60,000, Jorge fuarz
8/.50,000, lropoHo Liakopubs 8/.50,000 y José Mig,rel

Abman8/.40,000.

Banco Internacional de Costa Rica
Línea de Crédito a largo phzr por 8/.600,000 otorpdo

para frlanciambnto de cartera de préstrns, con una tasa de

interés del8.62% anrial para desembobos aplan hasta 36

rrcSes, endoso de pagaré por 130% del vabr del

desembolso.Garantizado con fianzas mancomunadas de hs

ac c b nistas : Rob erto Healy 40%, Roberto C ohen He nrQuez

20%0, Iosé Lub Garch De Paredes 1206, l.r"opoHlo

Liakopubs 10%, Jorge fuauz G. 10%, José Miguel

Ahnxín 8%. Cesiin de pagaré por un 130% deltotal de hs

disposiciones.

Totales pasan...

2022 2021

B,1.856,974 8/.1,301,855

335,313 486,250

558,708

81.1,L92,287 B,1.2,346,814

[A
w
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(13) Obligaciones bancarias (Continuación)

totales vienen....

Fidemicrc / AMPYME
Préstamo a Largo Plazo por B/.1,500,000 con vencimiento

a 5 años, tasa de 5.5% otorgado para apoyar a las

microenpresas permitido por el Reglamento de Crédito del

Fideicomiso Fidemicro (Panarná), para capital de trabajo, y

reestructuraciones.

Banistmo
Linea de crédito rotativa por B/.1,000,000 otorgado para

capital de üabajo, con una tasa de interés del 7.90% y
7.83% garantiado con fianzas solidarias de la sociedad

Grupo Bella Vista International Inc., Fianzas nnncomunadas

de los Accionistas: Roberto Healy 40%, Roberto Cohen

Henrquez 20oA, José Luis Garcin De Paredes l2yo,

Leopoldo Liakopulos l0%, Jorge AraizG. l0%, José

Bac Credomatic

Líqea de crédito rotativa por 8/.500,000 otorgado para

capital de trabajo, con una tasa de interés del 7o/o

garuntiado con fianzas solidarias de h sociedad Grupo Belh
Vista Intemational Inc., Fiarzas rnancomr¡nadas de los

Accionlstas: Roberto Healy 40%o, Roberto Cohen Henríquez

20yo, José Luls Garcin De Paredes lzyo, Leopoldo

Lhkopulos l0%o, Jorge Araúzc. llyo, José MiguelAlemán

8%.

2022 2021

81.1,192,287 81.2,346,814

1,444,444 500,000

1,000,000 750,000

500,000

ñ

aL

Total
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(13) Obligaciones bancarias (Continuación)

totales vienen....

Panacredit
Línea de Crédito Rotativa por $1,000,000 otorgado para

capital de trabajo, con vencimiento en junñ 2022, con una

tasa de 8oA.

Banco Nacional de Panamá / BID
Préstamo a Largo Plazo por B/.2,703,120 con vencimiento

a 7 años, tasa de l.syo otorga.do para apoyar la
sostenibiliJad frente a la crisis del COMD- 19 y prornover

la recuperacón enonómica de hs IvIYPIME

Bi Bank
Línea de Crédito abrgo plazo por B/.1,000,000 otorgado
para financhmiento de cartera de préstmos, con una tasa de

interés del6%o anua[ para desembolsos a phza hasta 60

rneses, endoso de pagaré por l25yo del vabr del

desembolso.Garantizado con fianzas rnancomunadas de los

accionistas: Roberto Heafy 40%o, Roberto Cohen Henrít1uez

20%o, José Luis Garch De Paredes l2%o, LropoHo
Liakopulos lOYo, Jorge Araúz G. l0oá, José Miguel
Alenrán 8oZ. Cesión de pagaré por un 130% del total de las

disposiciones.

Totales

Porción Coriente

2022 2021

8/.4,136,732 B/.3,596,814

500,000

2,401,639 l,53g,l12

942,201

7,490,572 5,634,925

-2,8941779 -2,479,729

ñ

0tu

Porción no corriente

30
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(14) Valores Comerciales Negociables

Los valores comerciales negociables se presentan a continuación

Tipo de

Emisión

Serie AW
Serie AX
Serie AY
Serie BA
Serie BB
Serie BC

Serie BE

Serie BF

Serie BG

Serie BH
Serie BI
Serie BJ

Serie BK
Serie BL
Serie BM
Serie BN

Serie BO

Serie BP

Fecha de

Emisión
Enero202l
Enero202l
Bnerc2021
Febrero 2021

Febrero 2021

Marua2021

Mayo202l
Junio 2021

Julio 2021

Sept202l
Diciembre 2021

Etrero2022

Febrero 2022

4tbrü,2022

hmo 2022

Juho 2022

Sept.2022

Dicetbre2022
Totales

Tasa de

inteÉs
7%

7%

7%

7%

7%

7%

6.s0%

650%
6.s0%

6.25%

6.2s%
6.2s%
6.00%

6.00%
6.00%

6.00%

6.00%
6.75%

Fecha de

Vencimiento
Enero 2022

Enero 2022

Enero 2022

Febrero 2022

Febrero 2022

Marza2022

Abrl2022
Jtmo2022

Iulb2022
Sept2022
D:rc,en$re2022

Enerc2023
Febrero 2023

4tbrl2023
Junb2023

lulio 2023

Sept. 2023

Dicembre2023

500,000

500,000

500,000

649,000

500,000

500,000

300,000

500,000

500,000

500,000

500,000

2022 2021
BI BI

500,000

492,000

500,000

500,000

500,000

466,000

484,000

Bl. 3,442,000 Bl. 5,449,000

ResoluciónNo. SMVNo.300-15 de 28 de mayo de 2015 ("LaResolución"),LaSuperintendencia del
Mercado de Valores autorizó el registro de la oferta pública de Valores Comerciales Negociables

Rotativos para emitir por Corporación Bella Vista de Finanzas, S.A. ("El Emisor") hasta por un monto
de Diez Millones de dólares (US$10,000,000.00), moneda de los Estados Unidos de América
("VCNs") a una tasa de interés del 6% a 7oA anual con vencimiento en un año.

- 3l -
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(14) Valores Comerciales Negociables (continuación)

Estos Valores Comerciales Negociables (VCN's) tienen las siguientes condiciones;

Los VCN's serán emitidos en forma global, rotativa, registrada y sin cupones, en denominaciones
de Mil dólares (US$1,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y cuyos
términos y condiciones se detallan en los respectivos VCN's.

La tasa de interés será notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores,
mediante un suplemento al prospecto informativo con al menos tres (3) días hábiles antes de la
fecha de expedición respectiva.

El emisor pagará en su totalidad la suma de capital en la portada del VCN's en la fecha de

vencimiento de la serie correspondiente.

Los intereses de los VCN's se pagarán mensualmente los 30 días de cada mes, hasta la fecha de

vencimiento.

Los VCN's tendrán vencimiento hasta trescientos sesenta (360) días a partir de la fecha de

expedición.

frw
w
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(15) Bonos
La empresa mantiene Bonos Corporativos y Bonos Privados
Los Bonos Corporativos por pagar se presentan a continuación

Tipo de

Emisión
Serie G

Serie H

Serie I
Serie J

Serie K
Serie L
Serie M
Serie N
Serie O

Serie P

Serie Q
Serie R

Serie S

Serie T
Serie U
Serie V
Serie W

Fecha de

Emisión
Septiembre 2019

Octubre 2019

Enero 2020

Septiembre 2020

Octubre 2020

Noviembre 2020

Diciembre 2020

Marua202l
Junio 2021

Oc¡bre202l
Erwo2022
Enerc2022

Febrero 2022

Febrero 2022

Marza2022

Iulio2022
Noviembre 2022

Totales

Tasa de

inteÉs
7.75%

7.7s%o

7.75%

7.75%

7.75Yo

7.75%

7.75%

7.75%

750Yo

7.25%

650%
7.25%

7.00%
7.00%

7.00%
7.00%
6.7s%

Fecha de

Vencimiento 2021
BI

500,000

1,000,000

1,000,000

500,000

300,000

500,000

500,000

500,000

500,000

500,000

500,000

500,000

500,000

10,000

Bl. 7,310,000 Bl. 5,787,000

Mediante Resolución SMV No. 480-17 del 8 de septiembre de 2017,la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamá autorizó a la Empresa a ofrecer mediante Oferta Pública, Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta B/.10,000,000. En la medida en que se rediman los
bonos, se podrán emitir nuevos Bonos hasta por un valor nominal igual al monto redimido. Los

Bonos serán emitidos en forma nominativa y desmaterializada, representados por medio de

anotaciones en series que van de 24 meses hasta l0 años.

2022
Septiembre 2022 B/
Ocn:ü¡re2022

Brcro2023
Septiembre 2023

Oci¡bre2023
Noviembre 2023

Diciembre 2023

Marza 2024

Jvnr.2024
Ocubre2024
Agosto 2023

Enero 2025

Febrero 2025

Febrero 2025

Abrt2025
Agosto 2026

Noviembre 2024

495,000

500,000

497,000

500,000

1,000,000

1,000,000

500,000

300,000

500,000

495,000

w
0/
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(15) Bonos (continuación)

Los Bonos pagarán intereses hasta su vencimiento de forma mensual o trimestral según lo
determine la Empresa. La tasa de interés será previamente determinada por la Empresa para cada
una de las series y podrá ser frja o variable, y será determinada por la Empresa al menos dos días
hábiles antes de la fecha de emisión de cada serie. La tasa variable de los bonos se revisará

trimestralmente, dos días hábiles antes de cada período de interés por empezar. Se notificará a

la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá mediante adenda la tasa de interés ante

de la fecha de oferta. A opción de la Empresa, los bonos de las Series A, B, y C con vencimiento
de tres años respectivamente, podrán ser redimidos total o parcialmente una vez transcurridos
treinta y seis (36) meses a partir de la fecha de emisión de la serie correspondiente a opción del

emisor.

El cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Empresa, para las series con plazo de

vencimiento de24 meses hasta l0 años estará garantizadamediante un fideicomiso de garantía
que está constituido por la Empresa sobre sus préstamos por cobrar, originados por los créditos
que otorgue en el ejercicio de su actividad y que representen un valor no menor a ciento
veinticinco (125%), del saldo a capital de los bonos emitidos y en circulación, MMG BANK
Corporation actuará como Fiduciario de la Empresa. Todas las series de esta emisión estarán

respaldadas por el crédito general de la Empresa.

Bonos Privados

Bonos Corporativos Rotativos Convertibles de Colocación Privada- Emisión N'CBF2Ol6-001
por $5,000,000.00 aprobada en Acta de Asamblea General del I I de octubre de2016.

Oferta Privada de Bonos Rotativos Convertibles por una suma no mayor a cinco Millones de

dólares (US$5,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
debidamente aprobada por la Junta Directiva en su reunión del día 28 de junio de 2016.

Los Bonos serán emitidos de tiempo en tiempo bajo un programa rotativo en el cual el saldo

total a capital de los Bonos emitidos y en circulación en un solo momento no podrá exceder la
suma antes indicada. Los Bonos serán emitidos de forma materializada, a través de certificados,
registrados y sin cupones, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en

denominaciones de mil dólares (US$1,000.00) y en sus múltiplos. Los Bonos serán ofrecidos
inicialmente a un precio alapar, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero

0$
w
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(15) Bonos Privados (continuación)

podrán ser objeto de deducciones o descuentos, así como de prima o sobreprecio, según lo
determine el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado. A opción
del Emisor, los Bonos podrán ser emitidos en una o más series, con plazos de pago de capital que
van de l2 hasta 60 meses plazo contados a partir de la respectiva Fecha de Emisión de cada serie.

Todo Tenedor tendrá derecho de solicitar al Emisor la conversión de sus bonos en Acciones
Preferidas emitidas por el propio Emisor, cada 3l de diciembre de cada año, siempre que su bono
mantenga saldo a capital o intereses. El Emisor deberá responder la solicitud de conversión
dentro de los siguientes 30 días - calendario, y su respuesta deberá indicar el valor al que se

llevará a cabo la conversión, el número de Acciones Preferidas, el dividendo y condiciones de
pago, la fecha de efectividad de la conversión y los requisitos para su ejecución.

Para cada una de las series, el valor nominal de cada Bono se pagará mediante un solo pago a

capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento, exceptuando aquellos casos en que el Tenedor
hubiere ejercido el Derecho de Conversión. Los Bonos de cada serie podrán ser redimidos total
o parcialmente de forma anticipada, para lo cual se le enviará una notificación por escrito a cada
tenedor de bono informándole de la decisión de redimir anticipadamente el bono con 30 días de

anticipación.

El cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Bonos estará respaldado por el crédito
general del Emisor.

Esta es una Oferta Exenta de registro en la Superintendencia del Mercado de Valores, de

conformidad con lo estipulado por el artículo 129 de la Ley No. 67 de 201l, por ser una Oferta
de Valores de Colocación Privada, definida como "las ofertas de valores que hayan sido hechas
por un emisor o por una persona afiliada a este, o por un oferente de dicho emisor o de dicha
afiliada, en su conjunto, a no más de veinticinco personas, o cualquiera otra cantidad que

establezca la Superintendencia, y que juntas resulten en la venta de dichos valores a no más de

diez personas, o cualquiera otra cantidad de personas que establezcala Superintendencia, dentro
de un período de un año."

bw
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(1s) Bonos Privados (continuación)
Los Bonos Privados por pagar se presentan a continuación

Tipo de

Emisión

Serie H

Serie J

Serie K
Serb N
Serie M
Serie P

Serie O

Serie R

Serie S

Serb T
Serie U
Serie V
Serie W

Fecha de

Emisión
Enero 2019

Octúre 2019

Octubre 2020

Erpro202l
Etrero202l
Febrero 2021

Diciembre 2020

Diciembre 2021

Brcro2022
Febrero 2022

Marza2022

Marn2022
Octt¡bre2022

Totales

Tasa de

inteÉs
8%

8%

8%

8%

8%

8%

8%

8%

7%

8%

7%

7%

8%

Fecha de

Vencimiento
Erpro2022
Octl:ü,re2022

Ocífure2022
Errero 2023

Erpro2023
Febrero 2023

Diciembre 2023

D:taiembre2024

Etrero 2025

Febrero 2025

Marn2025
Mun2025
Octubre 2025

0

0

500,000

500,000

100,000

125,000

200,000

300,000

100,000

100,000

35,000

935,000

200,000

385,560

500,000

500,000

500,000

100,000

125,000

200,000

2022 2021
Bl.

Total de Bonos

(16) Préstamos por pagar otros

Al 3l de diciembre los préstamos por pagar otros se detallan a continuación:

2022

w. 2,895,000 Bl. 2,510,560

Bl. 10,205,000 Bl. 8,297,560

2021

BIGustavo Cesar Morfu Rinaldi
Fundación Francisco Miró Saldaña
Mirian de Roner
Manuel Jaén

Total

Porción corriente
Porción no corriente

25,000 Bl
0

0

10.000

42,000
25,000
20,000
r0,000

35.000 97,000

( 3s.000) (e7.000)

B/-_0 B1-_0

f,4
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(16) Préstamos por pagar otros (continuación)

Los préstamos por pagat otros corresponden a financiamientos de terceros; los cuales en su gran
mayoría vencen en término de más de un año; los cuales generan intereses anuales entre 6%o y \Yo y
se pagan mensualmente a los acreedores.

(17) Otros Pasivos
Al 31 de diciembre los gastos e impuestos acumulados por pagar se detallan a continuación:

Seguro Colectivo de Vida / Cartera
Seguro / Inmueble
FECI
Seguro Colectivo de Vida I Cartera ITBMS
Reserva para vacaciones y décimo tercer mes
Cuota obrero patronal
Impuesto de Transferencias de Bienes Muebles y Servicios
Planilla de cliente por aplicar
Proveedores
Intereses de banco, VCN's y Bonos Corp.
Impuestos
Legal
Servicio de descuento
Devoluciones a clientes
Letras Retenidas
Timbres
Compañía de Seguros
Promotores
Acciones preferidas

Totales B/. 1.389.923 Bl. 1.t68.t79

BI

2022

486,593
36,831

471,492
19,648
39,284
19,400
2,787

26,976
40,378
36,813
48,201
25392
19,639
3,694

96,532
832

8,546
405

6.480

2021

Bl. 367,935
46,438

4g4,g6l
18,284
34,970
19,895
4,329

26,607
20,044
34,045
4,940

1 8,1 78
13,459

1,247
58,649

987
6,323

508
6.480

ñ
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Corporación Bellavista de f inanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(18) Provisión de prima de antigüedad e indemnización

Al 3l de diciembre, la provisión de prima de antigüedad e indemnización se resumen a continuación:

2022 2021

Saldo al inicio del año
Aumento en la provisión cargado al gasto

Pagos realizados contra la provisión

BI 32,598 Bl
8,499
4.943

3 1,816
12,673
-11.891

Total, Bl. 36.154 Bl. 32-598

(f9) Capital en acciones

A la fecha del informe el capital en acciones comunes de la Financiera está compuestas así:

Acciones Valor
Emitidas y en

Autorizadas circulación
Valor

nominal
Total
capital

Bl. 2,000,000
900,000

Capital en acciones
Acciones Preferidas
Acciones preferidas

3,500
1,500

2,000
900

1,000
1,000

Al 3l de diciembre la Empresa mantiene emitidas 900 acciones preferidas no acumulativas con un
valor nominal de US$1,000. El valor nominal de las acciones preferidas es de US$900,000

Los términos y condiciones de las acciones preferidas se resumen a continuación:

o Las acciones son no acumulativas, ni tienen fecha de vencimiento.
o Las acciones preferidas son sin derecho a voz ni voto.
o Las acciones preferidas serán ofrecidas hasta diez millones (1,500,000) acciones con valor

nominal de un dólar (US 1,000) cada una
o Las acciones preferidas serán emitidas de forma nominativa y de forma materializada.
o Las acciones preferidas tienen derecho a recibir dividendos cuando estos sean declarados

por la Junta Directiva. Previo a cada emisión y oferta pública de cada serie de acciones
preferidas, el emisor determinará la tasa frja anual y la periodicidad del pago de los
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(19) Capital en acciones (continuación)

dividendos, la cual podrá ser mensual o trimestral.
La redención de las acciones será a opción del Emisor, todas o parte de las acciones
preferidas de la clase de que se trate, podrán ser redimidas luego de transcurridos cinco (5)
años desde la fecha de emisión de la respectiva serie.

El cumplimiento de las obligaciones derivadas de las acciones preferidas estará respaldado
por el crédito general del emisor.

(20) Salarios y otros beneficios a los empleados

Al 3l de diciembre, los salarios y otros beneficios a los empleados se detallan a continuación:

2022 2021

O

o

Salarios y otras remuneraciones
Vacaciones y décimo tercer mes

Cuotas patronales
Gratificaciones
Prima de producción
Prima de antigüedad e indemnización, Profuturo.

Total Bt. 626.946 Bl. 626.765

Bl. 426,183 Bl
78,621
70,621
25,482
14,704
ll 33s

426,927
78, I 83

68,719
25,900

8,1 88

18,948

hÚ
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(21) Otros gastos de operación

Al 3l de diciembre, los otros gastos de operación se detallan a continuación:

2022

Tekins
Atención y cortesía
Servicio de Descuento
Gastos Bancarios
Misceláneos
Aseo y Limpieza
Valores Negociables
Tecnología
Mantenimiento de Sistema
Uniformes
Capacitaciones
Fumigación
Cumplimiento
Legales
Bienes Reposeídos
Otras reservas

Totales

BI 26,880
21,596
2,560
5,240

15,369
6,615

36,000
28,558
27,050

376
5,783

890
5,361

535
43,815

2021

Bl. 23,945
9,550
2,646
4,840

1g,5g l
9,392

46,241
20,640
36,457
4,706
1,375

722
3,820

753
0

0

(22) Otros Ingresos

Al 3l de diciembre, los otros ingresos se detallan a continuación

Ingresos por mora
Otros lngresos
Ingresos por carta de saldo
Ingresos por primas de seguros
Ingresos por recuperación de cartera
Otros ingresos fondos de cesantía
Ingresos por cargos notariales
Ingresos por penalizaciones

Bt. 484.499 Bl. 287.967

30 000
Bt 256.628 B/.. 184.668

2022 2021

Bl. 57,206
304,864

g,169

23,539
53,148

1,495
13,306

Bl. 50,006
160,959

7,345
19,643
23,424

1,578
9,217

15.7952t 772

Totales
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(23) Impuesto sobre la renta

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del impuesto sobre la renta de las
Empresas constituidas en la República de Panamá están sujetas a revisión por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) últimos años, inclusive el año terminado el 3l de diciembre
de2022.

Apartirdel año 2005, de acuerdo con el Artículo 16 de la ley 6 de febrero de 2005, las empresas
pagarán el impuesto sobre la renta a una tasa vigente sobre la que resulte mayor entre la renta neta
gravable calculada por el método tradicional a tasa vigente sobre la renta neta gravable) y la renta
neta que resulte de deducir del total de ingresos gravables, el 95.33% de éste. Esta nueva base para
el cálculo del Impuesto Sobre la Renta se conoce como "Cálculo Alternativo del impuesto sobre la
renta" (CAIR).

A partir del año 2010, solo harán este cálculo las empresas que tengan ingresos brutos gravables
superior a un millón quinientos mil balboas (B/.1,500,000).

El Artículo 9l del Decreto Ejecutivo No.98 de septiembre 2010, que modifica el Artículo 133-D del
Decreto Ejecutivo No.l70 de octubre de 1993, establece que los contribuyentes podrán solicitar a la
Dirección General de Ingresos la no aplicación del Cálculo Alterno del Impuesto Sobre la Renta
(CAIR) parala determinación del impuesto a pagar siempre y cuando:

a) El contribuyente al momento de realizx el Cálculo Alternativo del Impuesto Sobre la Renta,
determinare que incurrirá en pérdida.

b) Si al momento de realizar el Cálculo Alterno de Impuesto Sobre la Renta para la
determinación del Impuesto Sobre la Renta, produce una tasa efectiva de Impuesto Sobre la
Renta que exceda alataifavigente.

Basados en la excerta legal transcrita, la Administración califica para pagar el Impuesto Sobre la
Renta según el método tradicional, ya que sus ingresos gravables son inferiores al mínimo
establecido.

bw
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Corporación Bellavista de f inanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(23) Impuesto sobre la renta (continuación)

A partir del año 2010, de acuerdo con el Artículo 9 de la Ley 8 del l5 de marzo de 2010, el artículo
699 del Código Fiscal, la tarifa general quedará así:

a) Las personas jurídicas pagarán el Impuesto Sobre la Renta a una tasa de27.5%o a partir del I
de enero de 2010.

b) Del año 20l l y siguientes el25oA, que resulte de la renta neta gravable.

Excepto por el párrafo precedente, latarifa para las financieras reguladas por la Ley 42 de 2001
quedara así:

a) Las personas jurídicas pagarán el Impuesto Sobre la Renta a una tasa de 30Yo a partir del I
de enero de 2010.

b) A partir del año 2012, pagarán el impuesto sobre la Renta a una tasa del27 .5%o.

c) A partir del año 2014, pagarán el impuesto sobre la Renta a una tasa del25%o.

A continuación, se presenta conciliación del impuesto sobre la renta calculada aplicando la tasa

correspondiente a la utilidad, según el estado de resultados integrales, con el impuesto mostrado en dicho
estado:

2022 202L

Utilidad financiera antes del Impuesto

sobre la Rerfia, previanrcrfe informada

Menos: Ctrentas malas castigos

Más: Costos, ga.stos exentos y no dedtrcibles

Menos: Ingesos no gravables

Renta neta gravable 426,117

Impuesto sobre la renta a Ia tasa efectiva del25% Bl. t06,529 Bl. 58,329

592,292

16,686

-182,861

369,120

-129,991

19,148

-24,962

P..,0
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

3l de diciembre de2022

(24) Contingencias

Hidrogo, Calvo & Asociados, abogado de la Financiera, en su nota fechada el 30 de enero
de2023, informa lo siguiente:

Litigios pendientes eminentes :

Procesos Civiles:
1. Proceso ordinario de mayor cuantía propuesto por Corporación Bellavista de
Finanzas, S.A., en contra de Optima Compañía de Seguros, S.A.

Tribunal: Juzgado Undécimo de Circuito Civil del Primer Circuito Judicial de Panamá,
Expediente No. 25,635 -2021 y Medida Cautelar de Secuestro Expediente No.83,72l-2020.

Medida Cautelar de Secuestro:

El día 25 de noviembre de 2020 presentamos solicitud de Medida Cautelar de Secuestro en

representación de CORPORACIÓN BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A., por el monto de
B/.607,718.40.La cual fue admitida y se decretó formal secuestro sobre las cuentas de ahoro,
cuentas corrientes, depósitos a plazo lúo y cualquier tipo de cuenta bancaria de OPTIMA
COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A.,por el monto de 8/.645,863.61. El día l8 de marzo de2)2l,
ÓpfWtA COMPAÑÍA DE SEGUROS, S.A., mediante apoderados legales consignó Fianza de
Cía. Internacional de Seguros, S.A., por la suma de 81.645,863.61 a fin de responder por el
secuestro decretado en su contra y a su vez solicitó el levantamiento de dicho secuestro.
Posteriormente, el tribunal mediante Resolución motivada procedió a admitir la fianza
consignada por ÓfUVtA COMPAÑÍA Op SEGUROS, S.A., y ordenó el levantamiento del
secuestro decretado y la sustituyó por la Fianza consignada por OPTIMA COMPANIA DE
SEGUROS, S.A., a fin de garantizar las resultas del proceso.

Proceso Ordinario de Mayor Cuantía:
El día 19 de marzo de 2021, presentamos demanda ordinaria de mayor cuantía en
representación de CORPORACIÓN BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A., en contra de
OPTIMA COMPANIA DE SEGUROS, S.A., por la cuantía de B/607,718.40, por el
incumplimiento del pago de las sumas establecidas en el contrato denominado Acuerdo de

Entendimiento de fecha2T de septiembre de2017, suscrito por ambas partes.

La demanda fue admitida mediante Auto No. 623 de 6 de abril de 2021 y el día 18 de

mayo de202l,la parte demandada presento escrito de contestación de la demanda. Se
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(24) Contingencias (continuación)

surtió la fase probatoria donde ambas partes presentaron pruebas, contrapruebas y
objeciones, por lo que desde el día 24 de junio de 2021, el proceso se mantiene pendiente
que el tribunal admita las pruebas aportadas a fin de proceder con la práctica de las
mismas.

Óprnua COMPAÑÍe op SEGUROS, S.A., a través de sus apoderados legales
presentó escrito de contestación de la demanda en donde sustentaron entre
otras cosas, que ÓPTIMA CoMPAÑÍe DE SEGUROS, s.A., no adeuda
la suma reclamada toda vez que la vigencia del Acuerdo de
Entendirniento estaba sujeta a una condición, eu€ era la subrogación de
Óptima en el contrato de obra celebrado entre la empresa Consorcio Chiriquí
y el Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (IDAAN), situación
que aseveran no se dio porque la aseguradora declino el reclamo
formulado por el IDAAN, y efl adición se debía contar con la aceptación
de dicha institución y de la Contraloría General de la Repúb1ica, eventos
que consideran, tampoco se dieron. En este mismo sentido, la parte
dernandada aportó en el proceso las pruebas que consideraron
pertinentes a fin de probar sus alegaciones.

E,STADO: Pendiente de admisión de pruebas.

II. Evaluación de posibles resultados
El resultado del proceso judicial dependená de la evaluación y criterio del Tribunal al momento de

evaluar las pruebas aportadas por las pafes. En caso de un resultado no favorable, la posible pérdida

seria la cuantía no recuperada y los gastos legales que se generen durante el proceso.

Itr. FACTT]RAS PE¡{DIBNTES

Al 31 de diciembre de 2022, Corporación Bellavista de Finanzas, S.A. no mantiene
pendiente de pago facturas en conceptos de honorarios y gastos por servicios legales a

esta Firma.

FA
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Corporación Bellavista de f inanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(24) Contingencias (continuación)

. AlejandroE. Araúz G., abogado de la Financiera, en su nota fechada el 12 de febrero de2023,
manifiesto Io siguiente:

Caso: María Ramos

Tipo de Proceso: Ejecutivo
Descripción de la naturaleza del Proceso: Cobro por cuentas morosa.

Caso: Obaldía Rowe (Colón)

Tipo de Proceso: Sumario, ventas de bien común
Descripción de la naturaleza del Proceso: Vender nuestra cuota parte.

Caso: Obaldía Rowe (Panamá)

Tipo de Proceso: Ordinario de nulidad
Descripción de la naturaleza del Proceso: Anular la adjudicación de nuestra cuota parte

En los procesados señalados en líneas anteriores no se puede determinar el monto de la
recuperación y sus probabilidades, ya que se encuentran en desarrollo y hasta que el Juez de la
causa emita la Sentencia y esta quede ejecutoriada o termine el caso, no se sabe con certeza
cuál será el monto que se logre recuperar.

o Rodriguez & Sanjur, abogado de la Financiera, en su nota fechada el 24 de marzo de 2023,
manifiesto lo siguiente:

1. PROCESO PENAL CON'TRA CECILIA RUEDAS con numero de carpetilla
202200040690

La querella penal por el delito de apropiación indebida se presentó el 07 de junio
del año 2022 en contra de la señora Cecilia Ruedas.

Se ha realizado diligencia de allanamiento y se han obtenido todas las pruebas
suficientes para realizar la imputación.

_45_
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(24) Contingencias (continuación)

La audiencia se ha reprogramado dos veces, la primera por enfermedad de la
indiciada, la segunda porque oficina judicial no pudo notificar a la investigada,
estamos en espera de fecha para realizar nuevamente la audiencia, donde ya en

conversación con fiscalía hemos solicitado que se pida una medida cautelar
provisional de firmar y de esta forma evitar más dilación por temas de notifrcación.
La empresa intenta conseguir una condena, y si se pudiese un resarcimiento civil
del daño causado.

El resultado en este proceso en cuanto a conseguir una condena para la investigada
es favorable, toda vez que, tenemos todas las pruebas necesarias para acreditar que

la Sra. Ruedas cometió un delito en perjuicio de nuestros representados. Sin
embargo, esta señora no tiene liquidez ni bienes a su nombre para resarcir este daño.

La cuantía provisional se frjó en US$ 4,703.32 más los intereses al momento de que

finalice el proceso.

Los honorarios fueron facturados por US$ 1,200.00 los cuales serían pagados de la
siguiente manera 50% es decir 600.00 al iniciar el proceso (ya fueron cancelados);
25Yo es decir US$ 300.00 cuando se logre la imputación y el otro 25%o al finalizar
el proceso. A la fecha el saldo es de US$ 600.00

2. PROCESO DE DESALOJO CONTRA LA SEÑORA MARIBEL TIPPE JAYO DEL
INMUEBLE sobre la Finca Número 66043 Cod Ubicación 4501

Se presento demanda por desalojo ante la Casa Comunitaria de Paz del
Conegimiento de David, Distrito de David. Contra la señora MARIBEL TIPPE
JAYO, ECKART ERICH KREMSER, y cualquier otra persona que se mantenga

ocupando el presente inmueble.

La audiencia se realizó el martes l7 del presente mes donde se presentaron todas las

pruebas que acreditan nuestra pretensión. Por parte de la señora Maribel Tippe, no
negó ninguno de los hechos, acepto la deuda y solicito un plazo de 6 meses. Las
pruebas y contratos que presento fueron tachados por no reunir los requisitos que

prevé el código judicial en materia de prueba documental. Por lo cual no son

admisibles los documentos aportados por la Sra. Tippe.
El juez está pendiente de resolver lo solicitado en audiencia. El resultado que

esperamos en este proceso es favorable porque las pretensiones del demandado no

fueron probadas.
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Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(24) Contingencias (continuación)

Los honorarios fueron cotizados y facturados por US$ 500.00 los cuales serían
pagados de la siguiente manera: 50oA es decir, US$ 250 al iniciar el proceso (ya
fueron cancelados) y el otro 50oA al finalizar el proceso, es decir con la resolución
que ponga fin al proceso. En caso de que el demandado se niegue a desalojar y se

requiera una diligencia de lanzamiento el mismo tendrá un costo de US$ 150.00 por
hora. El saldo a la fecha es de US$ 250.00 si no se requiere diligencia de
lanzamiento.

3. PROCESO DE DESALOJO CONTRA EL SEÑOR ALBIS ALÍS SANCHEZ SObTE IA FiNCA

Número 317800 Cod Ubicación 4C06

Se presento demanda de desalojo ante la Casa Comunitaria de Paz del
Corregimiento de Cañas Gordas, Distrito de Renacimiento contra el Señor ALBIS
ALÍS SANCHEZpaTa que realice el desalojo del inmueble identificado en el titulo
anterior.
Se le corrió traslado, sin embargo, hemos presentado inconvenientes porque en este

despacho solo trabaja la Juez de Paz la Lcda. Isenith Serrano, y ésta no tiene
asistentes o personal auxiliar que realice las notificaciones a las partes por lo cual
requiere del apoyo de la policía fronteriza (senafront) pararealizar las notificaciones
ya que las comunidades de este corregimiento son distantes.
A la fecha el Señor ALBIS ALÍS SANCHEZno ha comparecido a notificarse, por
lo cual se le giró citación la cual le fue entregada por el personal de senafront. (de

seguir negándose se procederá a conducirlo con el auxilio de las unidades policiales)
En esta etapa del proceso estamos a la espera de su notificación, una vez se notifique
y responda o no la demanda, se frjará fecha de audiencia.

Los resultados que esperamos en este proceso son favorables ya que presentamos la
escritura pública donde se constituye el fideicomiso a favor de nuestros
representados (SUCRE, ARIAS & REYES TRUSTS SERVICE, S.A.) y la
certificación de propiedad. Por lo cual las pruebas documentales aportadas

constituyen plena prueba y tienen un alto valor probatorio sobre nuestra pretensión.

Los honorarios fueron cotizados y facturados por US$ 500.00 los cuales serían
pagados de la siguiente manera: 50o/o es decir, US$ 250 al iniciar el proceso (ya
fueron cancelados) y el otro 50oA al ftnalizar el proceso, es decir con la resolución
que ponga hn al proceso. En caso de que el demandado se niegue a desalojar y se
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(24) Contingencias (continuación)

requiera una diligencia de lanzamiento el mismo tendrá un costo de US$ 150.00 por
hora.

(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a
la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de situación
financiera de la Empresa incluye instrumentos financieros.

Los principales riesgos identificados por la Financiera son: riesgos de crédito, liquidez y
financiamiento y riesgo operacional, las cuales se describen a continuación:

(a) Riesgo de crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Empresa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de

conformidad con lo términos y condiciones pactadas al momento en que la Financiera

adquirió el activo financiero respectivo

Para mitigar el riesgo, la Financiera evalúa y aprueba cada solicitud de crédito antes de

efectuar cualquier transacción y monitorea periódicamente la condición frnanciera de los
deudores o emisores respectivos.

(b) Riesgo de liquidez yfinanciomiento
Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de la cartera de cuentas y préstamos por
cobrar, la reducción en el valor de las inversiones, la excesiva concentración de pasivos

en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, lafalta de liquidez de los
activos o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.
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Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

Para mitigar el riesgo de liquidez y financiamiento, la Financiera evalúa sus recursos y
fondos disponibles, así como los vencimientos de activos y pasivos para que no afecte la
liquidez en sus operaciones.

(c) Riesgo operacional
Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos
de la Financiera, de personal, tecnología e infraestructura, y de los factores externos que
no estén relacionados a riesgos de crédito y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estándares
corporativos generalmente aceptados. La principal responsabilidad para el desarrollo
e implementación de los controles sobre el riesgo operacional, están asignadas a la
administración superior dentro de cada área de negocio.

Para mitigar el riesgo operacional, la Financiera ha implementado una adecuada
segregación de funciones, incluyendo la independencia en la autorización de
transacciones y realiza una reconciliación de las transacciones, cumple con los

requerimientos regulatorios y legales, aplica las normas de ética en el negocio y
desarrolla actividades para cubrir el riesgo, incluyendo políticas de seguridad de

información.

(d) Riesgo Covid-19
El I I de marzo de2lZl,laOrganización Mundial de la Salud OMS declaró COVID-I9
como pandemia y el Gobierno de Panamá ha decretado el estado de emergencia, en el
territorio nacional, adoptando varias medidas de prevención relacionadas principalmente

con cuarentena total, toque de queda, cierre de sus fronteras, restricciones de movilidad
interna, suspensión de ciertas actividades productivas, educativas y eventos masivos, entre

otras medidas. El brote de COVID-I9 ha traído un impacto significativo negativo en la
economía global durante el año 2020 y la Administración de la Financiera ha realizado un

monitoreo permanente sobre esta situación a fin de evaluar los impactos en sus operaciones
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

para asegurar la continuidad y sostenibilidad del negocio tomado medidas oportunas

Procesamiento de la moratoria

La Financiera otorgó un período de gracia a los prestatarios afectados en sus actividades
personales y comerciales por COVID-19, de la siguiente forma:

o Un primer período de gracia de mayo a agosto 2020.
o Un segundo período de gracia de septiembre a diciembre2020

Los préstamos modificados producto de la moratoria otorgada por efecto del COVID-19
al 3l de diciembre de2022, se detallan a continuación:

2022 2021

Préstamo personal
Casa Exito
Préstamo comercial

Bl. 1,447 ,645
409,092

0

1,704,440
1,209,880

566.253

BI

Total, BL1-856J31_ ry&$0J73

Al 3l de diciembre de 2022, los préstamos que sufrieron cambios se incluyeron en el
ámbito de la moratoria, cuyo objetivo es evitar un impacto económico prolongado más

allá de la crisis sanitaria, COVID-19. La moratoria considera las modificaciones en los
préstamos como temporales y cuyos efectos hacia la diflrcultad de liquidez de los
préstamos es por efecto del COVID-I9.

Consideraciones al modelo de pérdida crediticia por COVID-19

Para el cuarto trimestre que termina el 3l de diciembre de2022, y dado a los efectos en
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Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

Q5) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

la economía producto del COVID-I9, la Financiera ha revisado de forma integral su
cartera y lanaturaleza de esta, así como la cobertura de garantía. A través de esta revisión,
la Financiera busca medir el aumento de riesgo en algunas variables cualitativas tales
como la volatilidad del sector, perspectivas y madurez las cuales son las más afectadas
debido a la situación actual.

Como parte de la gestión de riesgos de la Financiera, se han desarrollado análisis tanto
individuales como colectivos de la condición de los créditos, incluyendo la segmentación
de la cartera con el objetivo de identificar la situación Iaboral o de apertura de actividad
económica de cada cliente y definir quienes podrán cumplir con sus obligaciones
bancarias, cuales tendrán dificultades en hacerlo y quienes definitivamente no podrán
cumplir y de esa manera determinar si ha habido un incremento significativo en el riesgo
y clasificar dichos préstamos de acuerdo con la etapa de deterioro correspondiente.

Adicionalmente, se ha llegado a diferentes acuerdos con los clientes según el análisis
individual de capacidad de genera flujos de efectivo necesarios para cumplir con sus

obligaciones.

A medida que transcurre el tiempo y se retorna a la nueva normalidad, la Financiera va
obteniendo más información de los deudores, los cuales complementarán el análisis y la
identificación del incremento de riesgo para los préstamos modificados, ya sea por
segmento o de forma individual. Con el objetivo de identificar el incremento significativo
en el riesgo de crédito de los préstamos modificados, la Financiera considera los
siguientes factores asociados a la coyuntura actual del COVID-19.

La cartera de préstamos afectados, se evalúa caso por caso para determinar el impacto
del COVID-19 en el giro del negocio, la actividad económica en que se desenvuelve y
condiciones de vulnerabilidad que se puedan identificar en el marco de las condiciones
económicas actuales y futuras determinables. Se incluye el análisis de la antigüedad del
pago recibido, forma de pago, etc.

nc
ty

- 5l -



Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

(e) Riesgo de mercado
La Financiera está expuesta a los riesgos del mercado, que es el riesgo de que el valor
razonable de los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctúe, debido a los
cambios en los precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones
abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, todos los cuales están expuestos a

movimientos de mercados generales y específicos y a cambios en el nivel de volatilidad
de las tasas o precios de mercados tales como las tasas de interés, margen de crédito, las

tasas de cambio de moneda y los precios de las acciones.

La Financiera separa la exposición a los riesgos de mercado, ya sea como cartera
negociable o no negociable.

Las carteras negociables incluyen las posiciones que surgen de las transacciones que

tiene lugar en el mercado en las que la Financiera actúa como principal con los clientes
o con el mercado. Las carteras no negociables surgen principalmente del manejo de los
tipos de interés de la Financiera y de activos y pasivos de la banca comercial.

No ha habido cambios en la exposición del riesgo de mercado de la Financiera en la
forma en la cual es administrado o medido el riesgo.

(f) Riesgo de tasa de interés
Riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable, con sus riesgos
que podrían darse en el evento de que el valor razonable de los flujos de caja futuros del
instrumento financiero fluctúe debido a los cambios en las tasas de interés del mercado.

$$l
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(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

Riesgo de tasa de interés (continuación)
Las fluctuaciones de la tasa de interés en el mercado pueden provocar un aumento como resultado de los cambios, pero también

pueden provocar una reducción o crear pérdidas en el evento de que ocurran fluctuaciones inesperadas.

2022

Activos

E€ctivo y depósitos en barrcos

Depósitos aphn f\o
lnversbnes

Préstamos por cobrar, netos

Total de activos

Pasivos

Valores comercbles negociables

Obligaciones bancarias

bonos

Otos

Total de pasivos

Posición neta

Hasta3meses De3a6meses

Bl, B/
125,168

3,798,318 2,865,315

De6meses al
año Más de un año

No senseible

a intereses

B,1.1,603,684

Total

Bl. 1,603,684
l6g,6g0
28,394

31,394,379

B/ BI,
15,219

3,110,270

28,293

28,394

21,620,476

3,799,318 2,990,484 3,125,489 21,6',17,163 1,603,684 33,19s,137

992,000
878,453

1,100,000

25,000

1,000,000

843,714

1,450,000

851 ,538
3,625,000

4,090,534

5,480,000

3,M2,000
6,664,240

10,205,000

35,00010,000

2,995,453 1,853,714 5,926,538 9,570,534 20,346,240

Bl. 902,864 B/. 1,136,769 -B/. 2,801,049 B/.12,106,629 81.1,603,684 81.12,848,897
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(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

(f) Riesgo de tasa de interés (continuación)

De6rueses el
año

No senseible
Más de un aüo a intereses2021

Actiros
Efectivo y depósitos en bancos

Depósfos a phzo {io
Iwerciures
Préshmos por cobrar, netos

Total de actkos

Fnsivos
Va bres comerc iales negociables

Obft¡acbnes bancarhs

bonos

Otros

Total de pasivos

Posición neta

Hasta3meses De3a 6meses

B/. w.2.244,188

Total

B/. ?,244.188
138,680

358.394
37.625.439

30,000

3.019,187

30,387
330.000

1.72&969

78.293

28.394
20,366.471

3,0,{9,187 ?.089,356

2.610,802

2.610.802 20,373,158 3.244,I88 30,366,691

3,369,253

6.917,000
52,000 45,000

i9.5 18.485

-Bt. 288,586 -81 64?,m9 -Br. 551,392 Bl. n0,086,904 8r.2.244,188 Br.10.848.206

3.149,000
136,??3

800,000
r,887.265

1.500.000

241,634

1"380.560

40,000

5.449.000
5.634,925
8.29?.560

137.000
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Q5) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

(fl Riesgo de tasa de interés (continuación)

Resumen de tasa de interés promedio por los meses terminados al 3l de diciembre:

2022 2021

Activos:
Préstamo personal
Factoring
Comercial

12.00%
15.00%
15.00%

12.00%
15.00%
15.00%

Pasivos:
Financiamiento recibido 7.50% 6.82%

(g) Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Financiera no cuente con la disponibilidad para
hacerle frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan
a su fecha de vencimiento y para reemplazar los fondos cuando estos son retirados. La
consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones para repagar a los
depositantes y los compromisos para prestar.

Proceso de administración del riesgo de liquidez
El proceso de administración de riesgo de liquidez de la Financiera, según es llevado a cabo
en la entidad y monitoreado por la Gerencia General, incluye:

Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser fácilmente
liquidadas como protección contra alguna interrupción imprevista del flujo de tesorería.

Monitoreo de la tasa de liquidez del estado de situación financiera contra requerimientos
internos y regulatorios; administración de la concentración y el perfil de los vencimientos de

las deudas.

El monitoreo y el reporte se convierte en la medición y proyección del flujo de efectivo para
el próximo día, semana y mes respectivamente, ya que estos períodos fundamentales para la
administración de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un análisis de los
vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los
activos financieros.
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)
(§ Riesgo de liquidez (continuación)

La Gerencia General también monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de
compromiso de deuda, el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos
contingentes, tales como las garantías.

Enfoque de financiación
Las fuentes de liquidez se revisan periódicamente por Ia Gerencia Financiera para mantener
una amplia diversificación por geografía, proveedor, producto y plazo.

Exposición del riesgo de liquidez
La medida clave utilizada por La Financiera para la administración del riesgo de liquidez es

el índice de activos líquidos netos sobre el efectivo y equivalentes de efectivo y títulos de

deuda, para los cuales exista un mercado activo y líquido, menos cualquier otro depósito
recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos
con vencimiento dentro del mes siguiente. Un cálculo similar, pero no idéntico, se utiliza
parula medición de los límites de liquidez establecidos por La Financiera en cumplimiento
con lo indicado por la Junta de Directores con respecto a la medición del riesgo de liquidez.

h4i
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(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez continuación

2022 Sin vencimiento Hasta 3 meses De 3 a 6 meses

Activos

Efectivo y depositos en bancos

Depósitos a plarc fjo
Inversiones

Préstamos por cobrar, netos

Bl. 1,603,684

125,168

28,394

3,798,318 2,865,315 3,110,270

1,632,078 3,7gg,3l g

Pmvisión y

comisión Total

BI Bl. 1,603,694

l6g,6g0

28,394

15,219 29,293

21,620,476 (7,205,350) 24,1 89,029

2,990,484 3,125,489 21,648,769 (7,205,350) 25,989,787

De6meses al
año Más de un año

Total de activos

Pasivos

Valores comerchles negociables

Obligciones bancarias

bonos

Ofos

992,000

878,453

1,100,000

25,000

1,000,000

843,714

10,000

1,450,000

85 1,538

3,625,000

4,090,534

5,490,000

3,442,000

6,664,240

10,205,000

35,000

Total de pasivos 2,995,453 1,853,714 5,926,538 9,570,534 20,346,240

Posición neta Bl. 1,632,078 Bl. 802,864 Bl. 1,136,769 -Bl. 2,801,049 _!!.1,078frs -81.7,205,350 Bl. 5,643,547

§
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(25) Administración de riesgos de instrumentos financieros (continuación)

(g) Riesgo de liquidez continuación

2021

Artivos

Efectiru v depósitos en bancos

DEósitos a plas fi1o

Im,ersbnes

Prc$anos por cobrar, uetos

Total de ectir¡os

Pnsirns

!?lores comerciales negociables

OUigacirmes bancarias

bonos

OEos

Totnl de pasiros

Poskión uete

Shve¡clmiento Haste 3 meses De 3 ¡ 6 mests

Bl" 3_244,t88

De6meses r1
¡üo *{ás de a¡ año

78393

28.394

?0"166.47t

Pmvisióu y
comiskis

BI

Total

B/.2¿44.188

138.680

358.39,Í

19.968.396

30.000

330,ü00

3.0t9.t87

30.387

I"?28,969 3.6t0,80? (7.657.S33)

2244_188 3.379.187 1.759,356 2.610.8S2 20.373.158 (7,657,033) 23.709"6s8

3,369"353

6.917,000

53-000 45.000

3.33?.??3 ?.?32365 3,162.194 10,386353 19.518,485

BJ. 2244.188 8tr. 41.414 -B:. 972909 -B/- 551-392 Bl 10-086,904 -8i.7.6-§7,033 B¡.3.191,t73

3.149,000

136.773

800"000

1,887.36-5

1.500,000

241,634

r.380.560
-+0.000

5,449.000

5.634.9:5

8.297.560

137,000
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Q6) Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos se

basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes. Para todos
los demás instrumentos financieros, La Financiera determina los valores razonables usando otras
técnicas de valuación.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de información de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su determinación
requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la concentración, la
incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinación de precios y otros riesgos
que afectan el instrumento específico.

La Financiera mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquía que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer la medición:

Nivel l: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos

Nivel 2: Datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel l, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, determinados
con base en precios). Esta categoría incluye los instrumentos valuados utilizando precios
cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valuación
donde los datos de entrada significativos son directa o indirectamente observables en un
mercado.

Nivel 3: Esta categoría contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de valuación
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la valuación del
instrumento. Esta categoría incluye instrumentos que son valuados, basados en precios
cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no
observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

a

a
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Corporación Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros Interinos

31 de diciembre de2022

(26) Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuación)

Diciembrc 2022

Valoren übros Valor rarcnable Valor en übros

Diciembrc 2021

Valor rarcnable

Activos
Efectivo y depósitos en bancos

Depósitos a plaa fijo

Inversiones

Préstamos por cobrar

Total

Pasivos

Valores cornerciales negociables

Oblipciones bancarias

Bonos

Bonos corporativos

Total

Bl. 1,129,494

l6g,6g0
28,394

24,179,726

BIB/. l,l2g,4g4
t72,180
29,394

28,385,076

Bl. 2,244,188

138,680

358,394

20,532,781

2,244,199

142,493

363,984

21,506,228

Bl. 25,506,294 Bl. 29,715,144 Bl, 23,274,043 Bl. 24,256,893

BIBl.BIw. 3,442,000

7,480,572

2,895,000

7,3 10,000

3,534,040

9,511,026

3,233,970

8,1 13,01 I

5,449,000

5,634,925

2,510,560

5,787,000

5,577,256

6,026,149

2,737,230

6,565,737

Bl. 21,127,572 Bl. 23,392,047 Bl. 19,381,485 B/. 20,906,372

f,tr
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N.' Mh,rü HANK

cunrr¡¡cncló¡.¡
coRpoBACIóN rnrt¿vrsrA DE FINANZAS, s.A.

MMG BANK CORTORATION TID.Ol2
BONOS COBPORATIVOS

us$ 10,000,000.00

En nuestra condicién de agente fiduciario del fideicomiso de garantía constituido por
CORPORACTÓN fUlteWTA DE FI¡{ANZAS, S.A,, (en adelante la "f,misora") para garantizar el

cumplimiento de las obligaciones de ésta, derivadas de los bonos corporativos de hasta Diez
Millones de Dólares con fiV100 (U5$10.000,000.00), cuyo registro y oferta prlblica ha sido autorizada
por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Besolucién SMV No. 48G17 de I de

septiernbre de 2017, (en adelante los "Bonos"); por este medio ce¡tificamos gue al 31 de diciembre

de 2022:

1. El saldo a capital de Bsnos SerieJ, K L, M, N O, P, Q, & S, T, U, V y W emitidos yen
ci¡cr¡lación; garantizados por el fideicomiso de garantía, asciende a sieE miüones

trescientos diez mil dólares con 00/100 (US$2310,000.00).

L Los bimes del fideicomtso de garanüa están compuestos por:
¡4' Endoso mediante pagares de cartera de préstamos por una suma total de nueve millones
ciento treinta y ocho mil siento veintiocho dólares con 231100 (US$ 9,13&128.8),

transferidos al fideicomiso de garantl4 vigentes y con un estado de morr¡sidad no mayor
denoventa (90) dlas calendario.
B. Bimes det fideicomiso consistentes en dinero m efecüvo por el monto de cien dólates
con 00fl.00 (US$100.00).

3. El patrimonio total administrado es de nueve milones ciento treinta y ocho mil doscientos
veintiocho dólares con 23/100 (US$ 9,13&228.23).

4. La relación de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo de los Bonr¡s que resulta

de dividi¡ el patrimonio del fideicomiso de garantia entne el Eronto en circrrlación es de

l?SY", por Io que cumple con el mtrimo requerido. C-ertificamos que la anterior cobertura
congidera como préstamos corrientes todos aquellos cedidos al fideicomiso de garantía, que

cumplan mn los criterios de elegibilidad, independientemente que se hayan acogido a la

nueva categoría de Prestamos Modificados aprobada por la Superintendencia de Bancos

mediante Acuerdo 2-2020 como parte de las nredidas adicionales, excepcionales y
temporales adoptadas para contrarrestar la sihración que afronta el pafs por el COVID-l9.

5. La coberh¡ra histórica de los últimos trinestres fue 125% en ma¡zo 2022,1üo/o enfixuo2022

y de 125% en septiembre de 202.

6, Los bienes fiduciarios del Emisor mantienen su concentración en cartera de préstamos.

La presente certificacién ha sido emitida en la ciudad de Panamá República de Panamá, el dla
veinticuatro (24) de enero de dos rnil veintitrés (2023).

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario.
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§. nuu üANK

CORpOn¡qgdtV BE¿IjWSTA §E FI/NAN?A§ S. A.
lnfurme de Gastión

MMG Bank Corporadon, en su condición do agente fduciario del Fideicomiso de Garantfa
MMG BANK CORPORARION FID-012 (en adelante el 'Fideicornlso') consütuido por
coRPoRAclÓN BELUVISTA DE FINANZAS, S.A., (en adelante la'Emlsora',) para g€Entizar
el cumplimíento de las obligaciones de esta, derlvadas de los bonos corporativos rotratvos de
hasta Diez M¡llones de Dólares con fi)/l00 (US$10.000,000.00), cuyo reg¡stro y ofert¡a pública
ha eldo autorizda por la Superintendenc¡a del Mercado de Valores, medhnte Resolución SMV
No, 48G17 de I de sepüembre do 2017 (en adelante los 'Bonos"); por eete medlo presonta el
lnforme de gesüón para el perfodo conrprendido al 3'l de diciembrc de2O22.

l. Colocaclón v Venta de los Bonos:

1. 8e encuentran e¡nitidos y en circulación un total de siete millones trosc¡ontos diez mil
dólares con 001100 (U§$7,310,000.00) en Bonos de las §aries J, K, L, M, N, O, P, Q,
R.S,T,U,V,YW"

2. Sbnes del Fldelcomlso:

r) Efecüvo.' el monto total d€ los blenes del fldelcomlso conslstentes on dinem en
efectivo es de cbn dólares con 00/100 (US$100.00).

á) Pagrrór: Carterc de préstamos constih¡ida por una sumá total de nu€vg millones
cisnto treínta y ocho m¡l ciento veintlocf¡o dólares con 23l'100 (US$ 9,f 38,128.23), los
cuales han sido encloeados y faneferidor al Fideicomiso de Garantfa. Estos pagarés
están vigentee y no so encuentran en un sstado de morosidad mayor de noventa (90)
dfas calendario.

c) Coberturr dc los Pagaróe: El valor de los pagarás dados en garantfa cumple con la
cobertura mlnima de 125Yo del saldo a capital de los Bonos emltidos y en ckculación.
La anterior cobertura consldera como próstamos corientes todos aquellos cedidos al
fldelcomiso de garantfa, que cumplan con los c¡iterios de elegibilidad,
independicntemento que se hayan acogido a la nueva catagorle de Prástamos
Modificados aprobada por la Superintendencia de Bancos modiante Aq¡erdo 2-2020
como parte de las medklas adicionales, excepcionales y temporales adoptadas para
conúarsstar la situacién gue afronta el pafs por el COVID-19.

Detalle dr las comislones paoadre nor lá Emi¡on a HifG oor los rcrulclo¡ oresladog:

Comision Agencia Fiduciaria 4,888.56

ToEI ¡t,88856

3. Documento¡ Adiuntog:

1. Certificación de los bienes del Fideicomiso
2. Estado de Cuenta del Fideicolr¡lso

Este informo ha sido emitido, en la ciudad de Panamá, República d€ Panarná, Bl dfa
vainticuafo (24) de enera de dos mil voint¡trós (2023).

ilMG BANK GORPORATIOñI, a título fiduciario.
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